
三大板块中期业绩向好
主持人：哪些行业中期业绩比较好？

刘振聚：目前来看，接近8成上市

公司中报预喜，主要集中在三大类行

业。第一大类是白酒、家电、医药、纺织

服装等大消费板块，第二大类是水泥、

煤化工、船舶、机械等产业升级板块，第

三大类是精细化工和煤炭板块。

平海庆：我们比较看好银行 ，因

为银行贷款力度比较大。同时，家电

行业需求较旺盛，也应该不错。还有

受到基建投资推动的基建、工程机械

行业也不错。
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上证指数：
开盘：2659.12 最高：2688.07 最低：2654.36
收盘：2678.49 涨跌：-0.77 成交：733.81亿元
上涨：419家 下跌：449家 平盘：81家

深成指数：
开盘：11813.38 最高：12011.86 最低：11809.98
收盘：11922.37 涨跌：-9.67 成交：765.23亿元
上涨：770家 下跌：500家 平盘：88家
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周三A股受海外股市大幅下跌影响，沪指早盘再次

大幅低开，后止跌于2654点后企稳回升。早盘煤炭、钢

铁、有色、券商等权重股轮番发力护盘。在沪指上攻至

2688点压力位时，多方有些力不从心，量能不能有效放

大，午后股指围绕2680点反复震荡整理，行业上食品饮

料、建材涨幅居前，创业板继续保持活跃。对于后市我

们认为权重股将对股指形成拖累，弱市格局难改，但和

今年4、5月份的单边下跌已有明显区别，市场显现韧性，

结构性机会依然丰富，机会主要集中在成长股上。

沪指本轮自2826点来的调整幅度取决于以银行为

代表的大盘蓝筹股的跌幅。被多方津津乐道的低估值

蓝筹股不再担当起制约股市下跌的稳定器，而变成了市

场调整的催化剂。淡马锡大举沽售中行及建行引起的

骚动仍未被市场淡忘，周二又有消息指美国运通折价3%

清空工行H股，令市场猜测外资是否“密谋”出逃中资银

行股。今年外资机构频频唱空中资银行，矛头直指资产

质量风险。四月份开始惠誉和穆迪陆续发表一系列唱

空报告，称中资银行对地方平台贷的风险敞口大于官方

预期，并表示可能会因此调低中资银行的信用评级。标

普6月也开始“落井下石”，称预计未来几年中资银行不

良资产比例将显著上升。

选股上，抓小放大、避重就轻，可把选择范围缩小至

创业板和中小企业板，这是成长

股的主要诞生地。操作上继续防

御为主，在控制好仓位的前提下，

把握个股波段式交易性机会，逢

低关注食品饮料、医药、旅游、新

材料，新技术板块个股。

国元证券

四季度市场或迎来转机

国元视点

投资论坛

权重股拖累股指
弱市格局仍难改

名家看盘

一类股票正在悄然启动
热点向中小板和创业板底部二次启动股票蔓延

随着上市公司中期业绩陆续披露，市场对于“中报行情 ”颇有期待。就目前情形来看，今

年的“中报行情”还会如约而至吗？我们特邀国开证券高级策略分析师刘振聚和山西证券研究

员平海庆就此话题展开深入探讨。 叶松

下半年地产股仍难言机会
主持人：地产业绩预期不佳，近

期表现也不理想。两位认为下半年

地产股还有机会吗？

刘振聚：目前房地产价格居高不

下，与货币增速较快有一定关系。我

们测算的2010年我国M2和GDP比值

是 1.82。日本 2009 年同一数据是

1.62。同时，这还与国内土地价格上

涨幅度过快有关。以日本为例，日本

城市土地价格指数1991年比 1970年

上涨 3.84 倍，但我国从 2000 年到

2010年十年时间京津沪土地价格涨

幅超过8倍，杭州和深圳分别超过8

倍和15倍。在国内持续紧缩政策下，

房地产价格有较大回落风险，地产板

块存在业绩继续下滑可能。

平海庆：地产中报业绩让人失

望跟调控有很大关系。但目前披

露中报业绩的主要是中小地产公

司，大地产公司的中报业绩应该还

是不错的。受到限购政策和货币

政策不大可能放松的影响，整个下

半年地产板块可能都难以出现理

想的走势。

四季度市场或迎来转机

主持人：有观点认为，上市公司中

期业绩可能是全年最好的时候，下半

年将会有所回落，两位嘉宾怎么看？

刘振聚：这个问题需要进一步观

察。这两天最新公布的全球 PMI 数

据都在回落，但经济下滑到底会不会

出现，还需要观察和确认。从目前数

据来看，三季度上市公司业绩可能会

有所放缓，但在四季度将重拾升势。

平海庆：三季度可能是上市公司的

业绩拐点。首先，从成本压制来看，国

际油价、铁矿石、有色金属等都在上涨

而且处于高位，这对国内企业来说成

本压力非常大；就国内人力成本而言，

上升也非常快。同时，控通胀的一些政

策，导致企业向下游转嫁成本能力逐渐

减弱。另外，如果说经济出现下行，企

业销售会受到影响，导致库存上升。

虽然周三股指没多大涨幅，但这是

在美股隔夜大幅暴跌情况下发生的，是

在亚太股市全线大跌情况下取得的，难

能可贵。而沪深两市12只股票涨停，显

示活跃资金仍在发掘短线机会。有爱

就有希望，有热点就能聚集人气。

由于美股周线已经二次见顶，因

此后市还有继续调整要求。而欧洲

股市也已经形成大圆弧顶走势，后市

仍将以调整为主基调。A 股后市将

面临相当长时间的外围股市负面影

响，在这种环境下，A 股要逆势上涨

走出大行情的难度会增大。鉴于外

围股市将迎来较长时间调整，因此金

融和地产这类权重指标股，将迎来较

长时间的压制。大盘后市的机会，更

多在于高成长性小盘股上。从周三

盘面看，继小盘新股爆炒之后，市场

炒作热点有向中小板和创业板底部

二次启动股票蔓延趋势。周二和周

三涨停的股票中，这类超跌的中小板

和创业板股票占据了较大份额。这

说明这类股票正在整体性悄然启

动。 淘金
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