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每周金股

收购价格合理

电广传媒(000917)以 8000 万元获得西

宁公司49%的股权,相当于对西宁公司的估

值为 16327 万元。2010 年西宁公司的营业

收入为 5642 万元,净利润为 501 万元,收购

价格相当于 2.8 倍的市销率和 32.6 倍的市

盈率。截至 2010 年 12 月 31 日西宁公司的

用户数为 157203 户,每用户价格为 1040

元。和有线网络上市公司歌华有线、广电

网络、天威视讯比较,可比公司以2010年业

绩计算的市盈率在 32 倍到 74 倍之间,市销

率在5.5倍～7.4倍,每用户市值在1400元至

5700 元之间。因此从三种指标来看,这次

收购的价格都低于二级市场有线网络公司

的估值,收购价格合理。

省外有线网络拓展战略逐步实施

本次收购体现了公司的有线网络业务

向省外跨区域发展战略的逐步实施。前期

在2011年6月,公司已经公告通过控股子公

司华丰达公司拟以现金 10300 万元收购保

定百世开利有线广播电视综合信息网络有

限公司49%的股权。

盈利预测

公司前期已经公布了湖南省有线网络

重组的预案,我们预计方案将会顺利推进。

以分业务估值的方法测算,我们测算重组后

公司的合理市值范围为 149 亿元到 168 亿

元,以增发后的 4.59 亿股的总股本计算,则

每股合理价值范围在 32 元到 36 元。按照

公司已经公布的上半年业绩预告,上半年的

EPS 将在 0.96 元到 1.05 元之间。我们预计

2011年到2013年的每股收益将分别为1.49

元、1.61元、2.05元。 第一创业

兴化股份:产品结构升级 提升盈利能力

跑马场

兴化股份(002109)未来业绩增长点主

要有以下两点:

1、延长集团煤制合成氨项目投产后将

降低公司原材料成本

公司合成氨设计产能为 20 万吨,只能

满足约45万吨硝酸铵生产的需求。为了达

到今年生产 50 万吨硝酸铵的目标,公司尚

需外购4万吨合成氨。目前,合成氨市场价

格接近 3000 元/吨,给公司带来较大的成本

压力。延长集团30万吨合成氨项目预计今

年投产,届时将每年供给公司 6～8 万吨合

成氨,由于延长集团采取煤化工路线,合成

氨成本较低,预计其供给公司的合成氨价格

将大大低于市场价格。

2、产品结构转型提升公司盈利能力

2010 年 4 月份,公司 25 万吨硝酸铵项

目开始试车。这 25 万吨产能既可以生产

普通硝酸铵,也可以生产多孔硝酸铵。由

于多孔硝酸铵爆破效率较高,深受下游欢

迎,公司未来将逐步提高多孔硝酸铵在产

品结构中的占比。同普通硝酸铵相比,多

孔硝酸铵每吨净利润高出 100 元左右,对

提高公司盈利能力意义重大。 华创证券

电广传媒:

频演并购大戏

攀钢钒钛:产量有望增加 产品价格上涨
近日，攀钢钒钛(000629)发布澄清公

告，就 21 世纪经济报道和相关网站报道澳

洲卡拉拉铁矿基建项目总成本上升一事进

行了解释，主要内容如下:1)卡拉拉铁矿项

目建设成本已经进行了重新测算，调整为

25.7 亿澳元，上涨成本的主要原因在于原

材料使用增长，原材料、劳动力和燃料成本

的上涨，以及厂区范围的变化;2) 2009 年为

实现尽快开工，在未充分考虑设计细节的

情况下对原材料使用量有所低估，并且在

实际建设过程中采取了更高的基础设施建

设标准，以应对未来产能扩张的需要;3)上

升的建设成本将通过卡拉拉矿业公司现有

的银行贷款额度(总额为12亿美元，剩余额

度为 6.7亿美元)以及金达必金属公司和鞍

钢集团投资(澳大利亚)有限公司的资本金

投入解决;4) 预计在年产 1000 万吨(磁铁精

矿 800万吨、赤铁矿 200万吨)的情况下，平

均现金运营成本将在 65~68 澳元/吨(不含

资源使用税)。该项成本将随生产规模扩张

而下降，预计在年产 1600万吨情况下，平均

现金运营成本将在55～60澳元/吨。

基建成本上涨短期内影响卡拉拉盈利

能力，前期股价已经反应。而一期产量预

计将大幅增加(从 1000 万吨到 1600 万吨)，

会明显提高企业盈利;同时，近期随着钛矿

价格上涨也将带来大量盈利。 银河证券

热门股

黑亮顺滑
促进循环

令秀发
自然乌黑

补充营养
滋养发质

增加弹性
养发润发

增加光泽
滋养头发

健康亮泽
养发护发

黑亮顺滑
养发亮发

10000盒【藏菊一梳黑】免费送
“【藏菊一梳黑】万人黑发大行动”开始了：即日起凡电话订购或指定药房购买【藏

菊一梳黑】2盒均可免费获赠相同产品1盒！（合肥市限量供应赠品1万盒）

【藏菊一梳
黑】药业对
消 费 者 承
诺：如对【藏
菊一梳黑】
使用效果不

满意，3 天内可无条件全额退
款。为保障退货渠道通畅，特设
退款监督电话18956080145 温馨提示：为确保最佳效果，请坚持3天使用一次

买买22送送11 买买44送送22
0551-2812221 4006-888-324

国妆特字G20091113

●赠品有限，活动每天仅限前300名！
●每人每次最多限购4盒（6盒为 1疗程）！

【藏菊一梳黑】藏药配方解秘

藏红花藏红花五倍子五倍子

10分钟自然黑亮，
白发从此不用染

【藏菊一梳黑】的植物
黑色素能快速打开毛鳞片，
渗透至毛发深层，使头发由
内而外根根自然黑亮，和自
身长出的黑发一模一样，从
发根到发梢光彩照人。而
染发就像在头发的表面刷
了一层黑漆，黑的极不自
然，头发解剖可以清晰的看
到，使用染发剂的头发，外
面黑里面白，就像灰白空心
的烟囱一样。
9大名贵中药深层滋养，
30天就能长出黑发

打开【藏菊一梳黑】，就
能闻到浓浓的中药香味。
【藏菊一梳黑】由灵芝、何首
乌、银杏、黑芝麻、五倍子、
姜、茶等九大名贵中药精制而成。在梳理的过程
中，药物成分能够直接进入毛囊深层，修复受损
的毛囊组织，促进黑色素自然分泌，3天梳理一
次，仅需28天循环深层滋养就能让黑发再生。30
天长出浓密黑发，让草地变森林。
110年纯中药秘方，终身远离染发危害

传统染发剂的有毒化学成分，易引起头皮红
肿、瘙痒、脖子起水泡、化脓等不良反应。而【藏菊一
梳黑】，是以尼泊尔原始森林何首乌、灵芝为主要原
料，采用二氧化碳临界萃取技术，结合110年中医药

秘方，精制而成的高科技纯植物
黑发制剂。经权威部门抽样调
查，不含铅、汞、苯二胺等化学成
分，无毒副作用。让您一次使
用，告别白发。
一次只需3元，
在家洗发方便更实惠

【藏菊一梳黑】纯中药深
层滋养，10分钟黑发，由内而
外乌黑发亮。使用与日常梳
理头发一样方便，在家梳理
一次只需3元，仅相当于美发
店的十分之一。而去理发店
染个头，又是烤，又是蒸的，
最少需要两三个小时的时
间，碰见人多，小半天都染不
完。家中染发，染得额头、耳
朵、肩膀上到处都是，还会陷
入染了白，白了再染得恶性
循环。

白发 黑发变
一梳

传统染发

只要染过发的人都知
道染发时的一种刺鼻的化
学味，令人作呕！

染出的头发虽然黑，但
是不亮，没有光泽，看起来
像戴假发，而且伤发质。

又染，又抹，又蒸，时间长又
麻烦，而且一次至少几十元。

【藏菊一梳黑】

中药提取的【藏菊一梳
黑】是一种纯正的中药味，
让人感觉非常舒服！

用【藏菊一梳黑】不仅
头发黑亮自然，坚持使用，
可以修复毛囊，长出黑发。

轻松一梳一洗，简单方便，
又便宜，一次只要3到4元。

【藏菊一梳黑】与传统染发的区别

藏菊一梳黑经销地址：养生大药房（三孝口邮局对面）百家信大药房（宿州路步行街）神康
药房 光大药房 广济大药房 蚌埠工农药房 阜阳华利药房 六安50号药房 宣城言午氏药房

震惊：化学染发引发多种疾病
白发会显得人格外苍老，所以很多两鬓斑

白或者满头白发的中老年人，经常会使用各种
染发剂来染发，却不知正是这些染发剂会对人
体造成更为严重的伤害！

一年前，相关媒体便已经对某些化学染发
剂含有铅、汞、苯二胺等化学成分的染发剂予以
曝光，世界卫生组织已经得出明确结论：这些对
人体有害的重金属是导致白血病等其它疾病的
直接诱因。

解决白发问题，再生黑发是关键！
其实化学染发剂也并不能根本解决白发问

题。首先，染过的头发没有光泽，不仅不美，而
且看上去就像戴着假发一样不自然；其次，每次
染发维持不到两个星期，新的白发就又长出来
了，头发上边黑下边白，又得再去染一次。这样
反复下去既麻烦又浪费金钱；更可怕的是化学
染发剂有很多副作用，长期染发无异于慢性自
杀！所以想要根本解决白发问题，能长出乌黑
自然的黑发才是关键！

每3天用“藏菊一梳黑”梳理一次，不
仅能迅速黑发，更可使黑发再生！

尼泊尔王国的巴德冈小镇世代传承用当地

独产的草本植物研粉洗头，即使百岁高龄也绝
无白发，而且精神矍铄，丝毫不显老态。广州御
采堂药业据此古方，再配以何首乌、人参、五倍
子等九种名贵中草药材，研制开发出纯植物功
能性染发产品【藏菊一梳黑】。

用其梳理头发10分钟，可使白发迅速变得
乌黑亮泽，且植物着色自然均匀；如坚持每3天
一次，只需连续使用一个月，更可使发根重新生
出黑发。使白发人士立刻年轻20岁，而且其纯
植物中草药更可确保安全，真正远离染发危
害！【藏菊一梳黑】现已在合肥市开通免费咨询
热线0551—2812221

【藏菊一梳黑】重点推荐人群！
1、满头白发的老年人：用【藏菊一梳黑】轻

松梳发10分钟，便可让你的满头白发立刻回复
乌黑自然，看上去顿时年轻了至少20岁！

2、两鬓斑白的中老年人：使用【藏菊一梳
黑】，当天就可使白发尽黑，坚持3天梳理一次，
过不了多久你定会惊喜的发现：从发根里竟然
又开始生出黑发来。

3、频繁染发者：用【藏菊一梳黑】黑发、养
发、护发一并完成，杜绝白发烦恼，远离染发剂
危害！

紧急呼吁：
白发千万别再染啦！


