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此外，由于中国股市监管力量一直薄弱，不排除外企

登陆国际板同样存在造假上市的可能。虽然在国际板上

市的公司以世界500强为主，但世界500强并不是诚信的

标志。弄虚作假并不是中国企业的“专利”，实际上国外

企业同样造假。如众所周知的美国安然公司，它原是世

界上最大的综合性天然气和电力公司之一，在北美地区

是头号天然气和电力批发销售商。但就是这家公司却曝

出财务造假丑闻，最后因此而破产。因此，面对中国股市

监管的弱势，面对A股市场的高估值，不排除那些国外优

秀企业登陆国际板时弄虚作假。若果真如此，国际板不

仅难以成为“投资板”，相反还会成为“地雷板”。因此，对

于登陆国际板的国外公司，投资者不能一厢情愿。

根据目前的设计，在国际板上市的公司将会有不少

世界级的优秀公司。但国际板是否具有投资价值，更重

要的是取决于这些公司以什么样的价格在国际板上市。

可以肯定地说，在国际板上市的公司中，质量优于中石油

的公司微乎其微。但以1.28港元在香港发行的中石油H股

就表现出了极高的投资价值，而以16.7元人民币发行的A

股，基本上就没有投资价值可言。因此，国际板能否成为

“投资板”，关键取决于在国际板上市的公司其发行价的高

低，二级市场估值的高低。而按目前A股市场的发行制

度，国际板上市公司的发行价将不会走低价发行的路线。

投资价值取决于发行价高低

国际板难成“投资板”，也与国际板上市公司缺少成

长性有关。放眼当今世界，中国经济才是最具活力的区

域经济之一，中国公司的成长性在世界上居于前列。而

世界500强公司，都是非常成熟的公司，这些企业的成长

性较为有限。而且经过2008年的世界金融危机之后，很

多企业的发展还留有大量的隐患，其中一些公司并未从

金融危机的影响中走出来。因此，对于这些公司抱有太

高的期望并不现实。以银行业为例，去年中国银行业的

总体效益增长三成以上，这是其他国家所难以比拟的。

投资其他国家的银行，还不如投资中国银行业更合适。

国际板上市公司成长性较为有限

不排除外企登陆国际板存在造假上市

日前举办的“2011陆家嘴论坛”成了国际板推出前的一次动员大会。证监会主席尚福林表示目前离推出国际板

越来越近。那么，国际板的推出能给A股市场带来什么呢？对于这个问题，很多投资者都充满了期待，不少投资者甚

至希望国际板能成为A股市场的“投资板”。

这种心情是不难理解的。一方面是目前的A股市场太缺乏投资价值了。尤其是近年来大力发展的创业板、中小

板，更是成了中国股市的“变脸板”。另一方面，在国际板上市的公司，基本上都是一些优秀企业。如国内的红筹公

司、世界500强企业。从理论上讲，这些公司更有可能给投资者提供相应的投资回报。那么，国际板会不会成为A股

市场的“投资板”呢？从中短期来看，这种可能性不大。

国际板:“投资板”还是“地雷板”?
皮海洲
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山西焦化

黄河旋风

凯迪电力

南京化纤

本期
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黄河旋风

凯迪电力

南京化纤
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理由

行业景气拐点+整合预期,继续关注。

由于业绩有高成长性,逢低介入。

转型生物质发电,看高一线。

基本面与技术面双拐点，滚动操作。

昨日在国际板快要推出及新股加速发行的利空消

息刺激下，沪深股市一路狂泻，并一举击穿整理几周的

平台，破位下跌已成事实，前期强势股更成为“重灾

区”。股市操作中有许多策略，有高抛低吸，有止损止

盈，有持股不动，有持币观望等等，这些策略的应用是因

人而异，因股而异，并不能千篇一律，或一成不变。但是

大跌毕竟是检验个股成色的温度计，那些“够种”的抗跌

英雄应是后市重点关注的对象。从这点看，叶问所持有

的山西焦化就比较“够种”，坚挺不倒与跌市抗衡，勇气

可嘉！不过，强势股也有双面刃，一旦补跌也让人吃不

消。因此，要有两手准备。独行侠所持有的凯迪电力拉

出的长下影线也表明，主力不甘沉沦，后市走势会否令

人刮目相看，不妨追踪。股王所持有的黄河旋风昨日在

大盘大跌之际差一点逆市收红，是调整到位，还是暂获

支撑，仍需观察。若愚所持有的南京化纤随大盘一起破

位，英雄气概不再，令人扼腕。 王贤松

操作策略因股而异 止损止盈两手准备

慧眼识马

利空消息刺激 A股破位下行
周一，沪深股市在国际板推出加速的利空下跳空低

开，全天呈震荡回落反复探底走势，沪指2800点整数关口

没能形成有效抵抗，抛压持续涌现，沪指K线上以长阴报

收，个股呈恐慌性杀跌，两市成交量有所放大，水利建设、

生物育种等“抗旱”概念股成盘中唯一活跃板块。对于后

市，我们认为随着股指平台式破位下跌，宣告2850点附近

的抵抗式反弹已经结束，后市以反复震荡探底为主，关注

通胀回落、政策放松、机构入市等积极因素出现，短期以防

守反击，控制风险为主。

消息面上，证监会主席尚福林在“2011陆家嘴论坛”

上表示我们离推出国际板越来越近了。二级市场上国际

板题材股相对活跃，但国际板或会带来扩容和估值的双重

压力，对部分已经处于AH折价的蓝筹股影响可能不大，

但对A股市场整体估值会构成压力。央行行长周小川表

示，政策上要找到既能促进经济增长，同时又能够控制通

货膨胀的一个新的平衡点。短期这种平衡点还未出现，通

胀得以控制必将以牺牲经济增速为代价。故当前股市运

行的政策背景依然偏负面。

技术上，周一以跳空低开低走的形式跌破2319点和

2661点连线支撑线，宣告此前以2850为轴心的两个星期

的抵抗式反弹已经结束，后市将继续以探底反复寻求支撑

为主，市场企稳还需要一个缩量的过程。均线系统呈空头

排列，沪指30分钟线、60分钟线再次背离，短线或有超跌

反弹机会，投资者可伺机防守反击降低仓位。

操作策略上，继续坚持精选个

股，控制仓位下谨慎操作，适当关注

食品饮料、医药、商业、品牌服饰、旅

游等防御性行业板块，中线可考虑

逢低布局业绩增长品种。
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咨询电话：0551-2650939 2615542
地址：合肥市宿州路20号 合肥宿州路证券营业部
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GUOYUAN SECURITIES

每周六上午9：30-11：30开讲

文华财经：E版、S版、一键通
彭博博易大师：闪电手、下单精灵
掌上财富：手机下单系统
金仕达V6交易软件
易盛8.0交易系统

徽商期货 技术领先

客服电话: 4008878707
网 址: www.hsqh888.com
地 址:安徽合肥市芜湖路258号


