
国元视点

上证指数：
开盘：2864.98 最高：2876.45 最低：2843.10
收盘：2844.08 涨跌：-39.34 成交：1150.29亿元
上涨：165家 下跌：769家 平盘：53家

深证成指：
开盘：12114.45 最高：12249.34 最低：12072.21
收盘：12072.21 涨跌：-130.41 成交：762.65亿元
上涨：228家 下跌：1077家 平盘：110家

5月12日沪深指数
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准备金率上调 影响股市几何
存款准备金率达历史峰值 专家称短期影响银行股

周四，沪深股市在海外股市大跌及经济数据超预期

双重不利因素的影响下大幅低开，低位震荡后盘中展开

震荡反弹，但做多力量难敌空方抛压，沪指未达周三收盘

点位便逐级回落，最终以带上影线的中阴线报收。电力

股在调价预期刺激下延续强势，但盘面热点板块效应整

体匮乏。对于后市，我们认为沪指本周的反弹受阻于120

日均线，可理解破位后的反抽，近期将延续弱市震荡探底

格局，投资者宜在控制仓位下谨慎操作。

从最新公布的宏观数据来看，经济陷入“滞胀”的可

能性依然存在。由于企业盈利前景存在不确定性，而且

资金面也不会明显改善，因此预计大盘仍将呈现上行动

力不足，反复考验下档支撑的弱市震荡运行格局。央行

公告，周四将发行400亿元的3年期央票，同时，3月期央

票的发行量也猛增至500亿元。这宣告本周公开市场提

前锁定净回笼，连续三周的净投放终结。

技术上，若沪指有效跌破2850点近半年的箱体整理

的下沿，则不排除考验2319点、2661点连线即2800点的

支撑力度，后市的企稳必须经过一个缩量的过程。

操作策略上，建议在控制仓位下参与个股反弹行情，

医药消费、重组、电力以及处于估值洼地资金囤积明显的

蓝筹股等，以业绩增长较为确定的品种为优先考虑因

素。 国元证券

大盘遇阻回落继续弱市震荡

央行昨日再次宣布上调存款准备金率0.5个百分点，这是年内第五次上调。本次上调后，大型

金融机构存款准备金率达到21%，再创新高。如何看待本次上调准备金率，今日股市会有怎样的

表现？此次调整对银行股及大盘有何影响？本报为投资者呈现市场权威人士的专业评论。
特别报道

其一，通胀压力依然较大。虽然4月份CPI5.3%的同

比增速较上月有所回落，但这一增速仍然高于此前业内

普遍预期的5.1%。而且不应回避的是，通胀压力的缓和

在一定程度上归因于物价的行政管制。不少消费品的涨

价压力只是被暂时压制了，未来仍将以不同形式向消费

者转嫁成本上升压力。尤其值得关注的是，“电荒”已对

经济带来较大影响，而电力股的大幅上涨也反映出市场

对理顺电价形成机制的预期。如果电价上调得以实施的

话，仍将推升通胀压力。

其二，从海外形势来看，美元反转预期有所增强，使

得近期大宗商品价格出现大幅调整。与此同时，全球经

济处于逐步复苏的进程之中，我国良好的出口数据也印

证了这一点。综合而言，大宗商品价格不会明显回落，未

来更可能稳定在高位水平。

其三，房地产调控加压的必要性依然存在。从目前

各大中城市的房地产行情来看，本轮房地产调控并未取

得预期中的效果。考虑到民间资金依然充裕，而且负利

率偏大的状况短期内无法扭转，居民看涨房价的预期无

疑在逐步增强。在此背景下，管理层确有必要加大房地

产调控力度。 张翔

三大利空如影随形 A股市场萎靡不振追根究底

近日，沪深股市弱势反弹后又再度下泻，投资者的心

情骤然由晴转阴，看来大盘的系统性风险仍在释放

中。就《慧眼识马》个股而言，由于叶问所持有的维科精

华从慢牛变成疯牛，连续拉升后有

短线见顶之虞，因此，他果断将其

止盈，换股为山西焦化。其实，山

西焦化也是叶问曾经拥有股，当时

叫 ST 山焦，在买入维科精华之前

就是持有它，如今杀回马枪，旨在

对 山 西 焦 化 资 产 重 组 抱 有 信

心。山西焦化同时也是明星基金

经理王亚伟的重仓股。从日 K 线

看 连 续 拔 高 ，短 线 指 标 有 些 超

买，不过，周K线和月K线显示，向

上突破有效，因此，不妨逢低关

注。股王所持有的包钢股份二次

探 底 ，由 于 量 能 萎 缩 ，并 无 大

碍。独行侠所持有的华泰股份回

调幅度较浅，后市仍然有戏。若愚

所持有的南京化纤近日走势较强，根本不理睬大盘回

调，有点硬汉脾气，均线系统也呈多头排列，会否成为维

科精华第二，值得关注。 王贤松

维科精华歇菜 南京化纤英勇
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行业景气拐点+整合预期,向上突破。

一季报基金新増重仓股,逢低吸纳。

造纸、化工、多晶硅,价值重估。

基本面与技术面双拐点，滚动操作。
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中国最具区域影响力期货公司
大连商品交易所最具成长性会员
郑州商品交易所市场进步奖十强
上海期货交易所交易优胜奖

“全国青年文明号”荣誉称号

徽商期货 与您共荣

客服电话: 4008878707
网 址: www.hsqh888.com
地 址:安徽合肥市芜湖路258号

招商证券陈文招表示，在通胀高企的背景下，此次上

调存款准备金率显得尤为必要。此次上调存款准备金率

在预期之中，短期内对银行股有一定影响，但目前银行股

估值比较低，长期来看，银行股有上涨空间。

北京大学金融与证券研究中心主任曹凤岐表示，上

半年会否再加息主要看5月份的经济数据脸色，由于存在

这一预期，且此次上调准备金率也对股市构成一定利空，

因此A股市场上半年的表现不容乐观。

英大证券研究所所长李大霄认为，对市场的影响肯

定是负面的，周四尾盘的跳水已经对此消息提前反映，蓝

筹股的估值还是比较低的，下跌空间极为有限。目前投资

者要关注季节性的稀缺热点，如空调、“电荒”、周期类、消

费类板块机会，前期高估的资源股可能会有较大调整空

间。 杨晓春

陈文招 短期影响银行股

李大霄 市场下跌空间有限

曹凤岐 A股上半年表现不容乐观
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