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焦点·观察

“五月榴花妖艳烘，绿杨带雨垂垂重。”5月本是春暖花开的季节，万物都应处于持续复苏、欣欣向荣

的过程中，但对于经历了4月前高后低行情的A股市场参与者而言，当下的情形想必不会如此的朝气蓬

勃。从目前情况来看，5月份出现趋势性的机会不多，但是A股市场整体估值优势也封杀了大盘下跌的

空间，震荡将成为5月行情的主要特征。

紧缩政策不放松 5月行情难展颜
要闻摘要

异动个股

重组兑现王亚伟忙加仓 华夏4基金血拼ST张家界

近日，*ST张股因去年实现盈利而撤销

退市风险警示，公司的股票简称由*ST张股

变更为ST张家界(000430)。此前，*ST张股

因华夏基金旗下3只基金的追捧以及王亚

伟手中的华夏大盘精选的介入，曾在A股

市场上成为热点。而公司的股价也在2010

年下半年演绎了一轮波澜壮阔的上涨行

情，半年间股价从最低点的5.15元/股一路

涨至最高点9.86元，这期间涨幅超过90%。

然而令人费解的是，公司的资产重组

方案在3月28日正式获得证监会批复后，

华夏基金并未因利好兑现而套现走人，相

反，王亚伟管理的两只基金都选择了大笔

买入。那么，ST张家界究竟还有什么样的

超预期，能够吸引一贯爱好重组概念的王

亚伟对于公司恋恋不舍呢？

“张家界是当地旅游资产的唯一上

市公司，去年大股东通过注入优质资产

帮助公司完成保壳，也体现出地方政府

对于这一平台的重视，因此也不排除地

方政府会持续注入优质旅游景区资产的

可能。”在一位旅游行业分析师看来，公

司未来是否会有新的超预期，就要看公

司“讲故事的能力了”。

杨晓春

多家上市公司拟再融资 总额超4000亿

随着2010年年报披露结束，多家上

市公司的再融资方案也浮出了水面。今

年已有127家公司发布增发方案，再融资

额同比去年增加了近25%，融资总额超

过了4000亿元。

4月份中国制造业采购经理指数为52.9%

2011年4月份，中国物流与采购联合

会发布的中国制造业采购经理指数(PMI)

为52.9%，环比回落0.5个百分点。

上市公司首季业绩下滑

从目前已公布的财报数据看，上市

公司2010年年度和2011年一季度业绩整

体上实现同比增长，但亮丽的数据背后，

却是今年一季度业绩同比增幅明显下

滑，环比数据更是出现自2006年以来的

首次业绩负增长。

四大行一季度赚1701亿

工商银行、建设银行、中国银行和农

业银行已经发布了今年一季度业绩。四

大银行一季度净利润达到1701亿元。

海洋局：海洋产业增加值将翻两番

国家海洋局发布的《中国海洋发展

报告(2011)》指出，“十二五”期间，我国将

初步形成海洋新兴产业体系，支撑引领

海洋经济发展，战略性海洋新兴产业整

体年均增速将不低于20%，产业增加值

实现翻两番。

新股信息

日科化学

申购代码：300214 申购简称：日科化学

申购价格：22.00元/股 市盈率37.29倍

发行数：3500万股网上发行：2800万股

申购上限：2.8万股 上限资金：61.6万元

公司是目前国内拥有发明专利技术

数量最多、技术最先进的PVC塑料改性

剂生产商之一。

电科院

申购代码：300215 申购简称：电科院

申购价格：76.00元/股 市盈率56.43倍

发行数：1150万股 网上发行：920万股

申购上限：9000股 上限资金：68.4万元

公司主要从事输配电电器、核电电

器、机床电器、船用电器、汽车电子电气、

太阳能及风能发电设备等各类高低压电

器的技术检测服务。

千山药机

申购代码：300216 申购简称：千山药机

申购价格：29.30元/股 市盈率45.78倍

发行数：1700万股网上发行：1360万股

申购上限：1.3万股上限资金：38.09万元

公司是我国制药专用设备制造行业

排头兵企业，是国内主要的注射剂生产

设备供应商，主营业务为各类注射剂生

产设备的生产、销售。 杨晓春

周二新股申购指南

五一假期
影响A股市场要闻一览

基本面 高通胀带来紧缩预期
面对较为严重的国际国内通胀预期，

不少原先觉得国内通胀上半年见高点、下

半年可能回落的判断，在新形势下有所改

变。广发证券分析师王立才认为，全年通

胀预期“前高后不低”的可能性较大，与之

相对应的是，宏观紧缩政策仍难放松，包

括货币政策、房地产政策在内的政策紧缩

仍将保持前期力度，5月份进行一次加息

的可能性正在加大。在外围方面，随着美

联储宣布如期退出QE2，美元面临短期反

弹，导致全球紧缩预期增强，股指上行的

空间将继续受到来自于宏观面的压力。

在5月份大盘可能维持弱势整理的

格局下，防御性操作也就成为了分析师

们的首选。海通证券分析师袁浩指出，

当前市场处于新经济数据公布前的政策

真空期，短期利空压力不大。不过，蓝筹

股赚钱效应的缺乏，始终未能吸引场外

资金大规模入场，各种货币型理财产品、

资金拆借、信托等理财渠道分流了股市

资金。加之二季度经济放缓将不断冲击

投资者的预期，并影响财富再配置的方

向，从而影响 A 股行情。在这样的背景

下，投资者宜采取“防御”的策略来应对，

逐步降低投资仓位。

对于袁浩的看法，龚科也表示赞同，

建议投资者在5月份采取相对灵活的攻

守兼备的半仓操作为宜，利用连续调整可

适当低吸，而在3000点附近可逢高减仓，

短线波段交易为主。

操作策略 半仓防御较为稳妥

走势预测 在2800~3100点间运行
就5月份的市场走势，王立才指出，在

上有政策压力，下有估值及资金支撑的情

况下，沪指在2800~3100点箱体中区间运

行的可能性最大，市场将更多呈现出结

构性机会。长城证券分析师龚科也认

为，从市场估值结构来看，由于金融、房

地产、石化、钢铁估值处于历史底部，大

盘在5月份维持弱势整理的概率较大。

4 月以来估值修复和主题投资轮流

上演，使得水泥、钢铁、有色及银行等板块

个股都曾出现过阶段性的机会。分析师

认为，进入5月份后，低估值的板块安全

性更高，也更容易得到资金的关注。因此

分析师建议投资者5月份重点关注低估

值板块，其次可跟踪消费类板块。

龚科建议投资者在5月份立足于相

对收益，继续超配低估值蓝筹板块，首

选银行、保险等金融类品种。民生银

行、招商银行、中信银行、中国平安、兴

业证券等股票都是不错的选择。此外，

投资者可留意调整幅度较深并兼具防

御加进攻的板块，如医药、商业零售、食

品饮料等。

王立才指出，目前零售行业的动态

市盈率仅23倍左右，接近10年来行业动

态估值水平，随着股价的充分调整，低估

值零售股的反弹空间正逐渐扩大。投资

者可关注苏宁电器、烟台万华、冀东水泥、

格力电器等个股。

热点前瞻 低估值板块最可靠
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2011年 4月21日，由世界杰出华商协

会、联合国工业发展组织中国南南工业合作

中心、中国商业联合会、中国前外交官联谊

会、世界杰出华商大会组委会联合主办的

“第七届杰出华商大会暨第十届外交官之

春”在北京会议中心隆重召开。大会授予国

元证券股份有限公司董事长凤良志“2011全

球华商证券行业十大领军人物”称号。

国元证券为国内第五家上市证券公

司。公司自成立以来，始终以“争创一流券

商，打造百年老店”为目标，紧紧围绕凤良志

董事长提出的三步走战略：“就3~5年来说，

我们的目标是站稳脚跟；就5~10年来说，我

们的目标是跻身于国内一流券商行列；我们

最终的、唯一的目标就是要把国元证券建成

百年老店，建成长寿公司。”坚持完善公司治

理，坚持合规管理，坚持稳健经营，坚持提供

优质服务。经过十年的发展，公司已由一家

地方性券商成长为具备较强综合实力和较

大品牌影响力、资产规模和盈利能力，位居

行业前列的全国性证券公司。

国元证券董事长凤良志荣获
“2011全球华商证券行业十大领军人物”称号


