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国内目前重防腐漆年需求量160

万吨以上，需要铁灰15万吨以上，受

益基础设施建设，重防腐漆市场有望

保持50%的复合增速。美国市场由

于长期没有稳定云母氧化铁供应，市

场增长缓慢，公司将把出口作为重要

发展市场，出口产品盈利能力是国内

的3倍。目前该股走出独立于大盘的

上涨行情，量能配合合理，后市有望

继续走高。

强势点评

万力达（002180）

氧化铁业务超出预期

康得新（002450）发布一季报。股东榜

显示，今年前3个月，主营预涂膜及覆膜设备

的康得新得到公募、私募基金新贵华商及泽

熙的双双青睐，一季度合计加仓超300万股。

业绩的大幅增长吸引了众机构的“加

盟”。股东榜显示，去年小步建仓的华商基

金和泽熙基金均在今年前3月大举加仓。

由于华商盛世、华商策略此前均未现身去

年第四季度股东榜，而去年末公司第十大

流通股东持股数为39.4万股，由此推算，两

基金至少在此期间分别购入113.1万股、111.3

万股。而泽熙瑞金 1 号则在此期间加仓

142.9万股。此外，联合证券信托产品、中邮

成长、易方达科讯亦分别持股148.46万股、

120.36万股、79.97万股位列公司第六、第八

和第十大流通股东。交银施罗德两只基金

进行了调仓，持股数微增9.3万股。而第一

大流通股东华商领先小幅减仓58.61万股。

截至3月底，公司筹码高度集中，前十大流

通股东的合计持股量已占流通盘的45％，

目前股价与3月底相当。

在两位大佬的鼎力支持下，康得新一

季度表现抢眼，从29.7元一路上涨，期间最

高至43.5元。在近期股票大面积跳水的情

况下，该股股价小幅下挫。

主力狙击手

公募私募基金新贵首季加仓康得新

找概念

骑白马

泰山石油(000554)

成品油提价 业绩转好

公司为山东省四十四家

重点企业集团之一。

二级市场上，近期虽然

大盘连续调整，但是该股仍

然处于高位横盘整理状态，

走势较为平稳。近 2 个交易

日 ，该 股 再 次 出 现 放 量 拉

升，并创新高，有即将突破

高位整理平台之势，后市可

重点关注。

机构淘金

选黑马

安源股份(600397)

重组落定 华丽转身

公司将其持有的安源玻

璃、安源客车股权与江煤集团

持有的江西煤业股权中的等

值部分进行置换，成为专注于

煤炭生产的企业。重组后公

司将摆脱玻璃、客车业务长期

亏损的拖累，主业将集中到煤

炭开采上。该股在经历一轮

空头反攻的行情之后，空方势

力已经出现了一定的衰竭。

介于震荡箱体的下方支撑线

支撑力度较强，该股后市出现

大跌的可能性不是很大，建议

关注。

热股追踪

中国国航(601111)

航空龙头估值修复迎良机

国航是国内行业龙头。

近期由于美元指数的连续下

跌，人民币也连创汇改以来的

新高，作为人民币升值的受益

板块，航空公司将迎来一定的

投资机会。作为只有12倍左

右的国航也必将迎来一轮估

值修复的行情。

二级市场上，该股近段时

间出现了一定的反弹行情。

预计在大盘后市有望企稳的

情况下，该股也有望继续展开

估值修复的补涨行情，可重点

关注。

一周弱势股点评

疯狂之后进入调整期
在经历上周题材股强势爆发后，这些

股票俨然陷入了姥姥不疼、舅舅不爱的可

怜境地，在弱势的市场中都遭到了机构的

强烈抛弃，因此最终难逃厄运。但此类成

长性较好的个股经过短暂的回调后，后市

的机会仍值得投资者把握。

一周强势股点评

重组股受到市场的追捧
本周股指上演了急速单边下跌的格

局，收出四阴一阳，2900点失而复得，成交

量继续萎缩，人气降至冰点，热点寥寥无

几，主要围绕银行、保险、电力、年报季报预

增等板块展开，本周虽然股指较前期指数

出现了破位下跌，但个股的表现可谓是如

火如荼，最具代表性的安信信托，因重组意

向而受到市场的强烈追捧，井喷逼空、所向

披靡，一直放量拉升，成为本周市场一道亮

丽的风景。但投资者对于该类个股的上涨

背后所需面对的回调风险需关注。

股市马经

计算庄家的持仓量，可以很好的帮助投

资者判断庄家目前处于何种阶段，如果是建

仓阶段就应该伺机跟进；如果是出货阶段就

应该赶快平仓出局。这其实也是股市制胜的

一个要点。但要非常精确的知道庄家的持仓

量是一件不可能的事情，我们只能根据不同

的阶段、不同的时间，用某种方法去大致的估

算它。

吸货时间。对于一些吸货期非常明显的

个股，大致测算庄家持仓量较为简单，其公式

为:持仓量=(吸货期×吸货期每天平均成交

量÷2)－(吸货期×吸货期每天平均成交

量÷2×50％)。从公式中可以看出，吸货期

越长，庄家持仓量就越大；每天成交量越大，

庄家的吸货也就越多。

换手率状态。在许多情况下，如果股价

处于低价位区域时，成交相当活跃、换手率很

高、但股价的涨幅却很小，一般都是属于庄家

的吸筹行为，换手率=吸货期成交量总和÷流

通盘×100％。就这方面因素来说,股价在低

位区域换手率越大，表明庄家吸筹就越充分，

这点也提醒投资者应该重点关注那些股价在

低位落后于成交量变化的个股，它们将是下

一阶段机会较多的一批个股。

上升途中。在一般情况下，股价上涨都

伴随着成交量的同步有效放大，技术上称之

为“价涨量升”，这往往是获利盘、兑现盘急于

出局所造成的。然而,我们也可以看到有些

个股随着股价的不断上涨，成交量反而逐渐

缩小，这表明庄家的持仓量较大，没有多少浮

码在外面，这种个股只要大盘不转势、走势

不破位，都可以继续持仓与庄共舞。

如何计算庄家的持仓量

公司2010年实现营业收入、营业利润

和归属于上市公司股东的净利润分别为

217.1亿元，28.0亿元和30.1亿元，各指标同

比显著提升。公司航空业务大幅增长，其

中航空客运收入183.6亿元，占主营业务收

入的93.6%。在ASK实现9.3%有限增长

的情况下，客座率达到81.7%，同比大幅增

长3.7个百分点，而票价则飙升27.5%。总

的来看，公司航空业务弹性明显，收益增

速大于业务量增速又大于投入增速，各环

节效益实现快速正面放大。

此外，海南“离岛免税”政策实行首日

场面火爆，引起市场广泛关注。在此背景

下，海航集团内部人士透露，目前，海航集

团正在筹划进入免税经营市场，并计划将

其同集团已有的航空、旅游以及酒店业务

整合。

据透露，海南省政府正在向国务院申

请免税经营牌照，同时，海航集团正同海

南省国资委以及中免集团洽谈，三方拟成

立合资公司以进入免税经营市场。而且

据透露，海航集团旗下的海口美兰机场免

税店的硬件装修已经基本完成，就在机场

国内出发厅。

二级市场看，该股在大盘下跌之际仍

表现抢眼，股价稳步走高，量能逐级放

大。加之该股基本面优良业绩增长明确，

以及突出的估值优势，预计该股后市仍有

较大空间，建议投资者重点关注。

杨晓春

公司起步于中国最大的经济特区海南省，是中国发展最快和最有活力的航空公司

之一，致力于为旅客提供全方位无缝隙的航空服务。公司拥有波音737、767系列和空客

330、340系列为主的年轻豪华机队，适用于客运和货运飞行。自开航以来，海南航空连

续安全运营17年，保持了良好的安全纪录，多次夺取中国民航安全生产“金鹰杯”、“金鹏

杯”，并于2008年获得中国民航总局颁发的“民航飞行安全二星奖”。航班正常率连续十

多年在全民航名列前茅，服务赢得广大旅客和民航业界的一致认可

海南航空（600221）

题材丰富大幅走高后市空间

BANK OF COMMUNICATIONS

电话:2637336;2636979咨询电话：0551-2650939 2615542
地址：合肥市宿州路20号 合肥宿州路证券营业部
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快速交易：易盛、一键通、闪电手、下单精灵
程序化交易：自动止损止赢
手机下单：随时查询，随时交易
期现结合业务：盈利模式操作性、针对性强
全国银期转账：工行、农行、建行、交行、中行

徽商期货 交易专家

客服电话: 4008878707
网 址: www.hsqh888.com
地 址:安徽合肥市芜湖路258号

全国统一客服热线：400-8820-628
公司网址：www.haqh.com
地址：合肥市长江中路419号华安期货大厦

华安期货在郑州市场总成
交量较去年同期增长325%


