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市场·观察
近几个月来，高价股成了杀跌最为惨烈的重灾区。有人统计，春节前后，仅百元高价股就有20多只，如今仅剩洋河、

茅台等五六只，尽管其中有10转10除权因素，但即使按复权后计算，高价股也是当之无愧的空军司令。

笔者粗略统计，从去年11月11日光棍节至今(当时上证指数为3186点)，高价股群体中跌幅超过30%的就有汉王科

技(-68.06%)、理工监测(-55.8%)、辉丰股份(-50%)、海普瑞(-46.34%)、壹桥苗业(-46.33%)等近20只。而期间上证指数跌

幅为7.2%，深成指跌幅为10.7%，深跌的个股绝大部分集中在中小板和创业板。

高价股何以溃不成军
强势点评

中国国航是国内行业龙头，近期由

于美元指数的连续下跌，人民币也连创

汇改以来的新高，作为人民币升值的受

益板块，航空公司将迎来一定的投资机

会。另外，在市场中估值修复行情不断

演绎的大背景下，作为只有12倍左右的

国航也必将迎来一轮估值修复的行情。

二级市场上，该股近段时间出现了

一定的反弹行情。近几日，在大盘连续

下跌的情况下，该股的走势更是明显的

强于大盘。预计大盘在后市有望企稳的

情况下，该股也有望继续展开估值修复

的补涨行情，可重点关注。 杨晓春

中国国航(601111)

将展开估值修复行情

市场数据

千亿企业年金有望年内入市

资金流向

昨日市场133亿资金离场
两市周三的总成交金额为 2116.6 亿

元，和前一交易日相比增加26.3亿元，资

金净流出约 133 亿元。周三上证指数继

续震荡下跌，除造纸印刷、建材板块外，

其他板块全部是净流出，中小板、钢铁、

化工化纤、房地产、有色金属排名资金流

出前列。上证指数跌0.46%，收在2925.41

点。仍维持周二的判断，由于煤炭石油、

房地产、有色金属等权重板块资金集中

流出，使得指数跌破2980～3000点的区

间支持，而该区间为今年1月25日和3月

15 日低点形成的上升趋势线，因此后市

震荡下跌将成为常态，建议控制好仓位。

相关热点板块及个股如下：

周三资金净流入较大的板块：造纸

印刷、建材。

周三资金净流出较大的板块：中小

板、钢铁、化工化纤、房地产、有色金

属。

个股方面，资金净流入前五名分别

是：济南钢铁、民生银行、五粮液、莱钢股

份和 TCL 集团；资金净流出前五名的个

股分别是：中天城投、中色股份、中信证

券、安泰科技和江淮动力。

造纸印刷，净流入较大的个股有：青山

纸业、晨鸣纸业。

建材，净流入较大的个股有：亚泰集

团、金晶科技、ST光华。 广州万隆

通达动力(002576)

发行3200万股,发行价19.00元,发行

市盈率76.00倍(摊薄)，公司专业从事电机

定转子冲片和铁芯的研发、生产、销售和服

务。

上市定位预测

世纪证券：29.25~32.76元

华福证券：18.80~20.38元

海通证券：8.61~20.68元

雷柏科技(002577)

发行3200万股,发行价38.00元,发

行市盈率44.92倍(摊薄)，公司是电脑无线

外设技术领域的专业厂商，公司的经营范

围是：生产经营鼠标、键盘、工模具。

上市定位预测

海通证券：40.00~41.20元

华福证券：37.78~42.43元

世纪证券：36.4~41.6元

闽发铝业(002578)

发行4300万股,发行价15.18元,发行

市盈率54.21倍(摊薄)，公司是海西板块的

铝型材龙头企业，公司主要从事各种铝型

材产品的设计研发、生产和销售。

上市定位预测

华泰证券：14.38元~17.07元

方正证券：16.32~19.38元

国都证券：15.90~18.55元

庞大集团(601258)

发行14000万股,发行价45.00元,发

行市盈率39.64倍(摊薄)，公司本次发行1.4

亿股，公司主营业务为汽车经销及维修养

护业务。

上市定位预测

天相投资:37.26~45.36元

国泰君安:37~45.4元

光大证券:39.56~46.44元

周四上市新股定位分析
新股信息

2011年基金一季报近日披露完毕，

WIND数据显示，今年一季度，61家基金

公司中仅有15家公司实现盈利。而鹏

华基金成最大赢家，旗下基金合计实现

利润额5.46亿元，是一季度61家基金公

司中“最赚钱”的基金公司。记者翻阅鹏

华旗下基金一季报的持仓情况，发现鹏

华基金较早地判断了大盘风格转向，持

有的大盘股契合估值回归行情，获得了

不少超额收益。以鹏华旗下百亿规模的

旗舰基金——鹏华价值优势为例，该基

金在一季度延续了去年底的调仓策略，

继续偏重周期性行业，并持续高配金融

地产业。在鹏华价值优势基金的股票投

资组合里，招商银行、民生银行、格力电

器、美的电器、华侨城A等周期类股票依

然出现在前十大重仓股中，并加入了华

夏银行、招商地产两只金融地产股。截

止到本周三，鹏华价值优势今年以来的

总回报率为12.03%，在全部股票型基金

中排名第一。

基金观点

一季度“最赚钱”基金公司出炉

笔者认为，高价股落到如此惨境，是当

初“三高”发行种下了病根，而“三高”之所

以如此盛行，此后这些股票变脸又如此之

快，与目前新股发行市盈率指标设计不科

学有一定关系——较低的门槛使企业很容

易包装业绩，以取得较高的发行价。

现在的计算方法是，以新股发行前一

年的净利润除以发行后的总股本，即“摊薄

每股收益”作为市盈率计算基数，笔者认

为，应该把此改为发行前三年的平均值。

采用发行前一年数据，利润操纵就变得容

易得多，而如果采用三年平均值，调节起来

就不那么容易了。

发行市盈率计算方法要改一改

高价股惨跌，首先是业绩支撑不了高

股价。同样是中小板股票，洋河股份

2008～2010 年连续三年盈利增长都在

70～80%上下，今年一季报同比增长62%，

环比增长75%，股价就始终没有跌破200

元。而汉王科技股价却从175元飞流直下

跌至55元，已砍去近7成，即便有10转 10

题材也无济于事；该股上市前两年业绩增

长达10.61%和 183.1%，上市头一年便降至

3.6%，如今一季报已预亏5000万元，真是

眼睛一眨，老母鸡变鸭。又如第一高价股

海普瑞，上市前两年增速分别高达137%和

401%，可上市了，圈钱近60亿元，2010年报

增速顿时降为49%，到了今年一季报又立

即变为-39%，预告 1～6月还将下降30～

50%。在高价股群体中，一季报露脸的亏

损股就有东方园林(-0.06 元)、理工监测

(-0.08元)、辉煌股份(-0.11元)等，还有更多

的丑媳妇没见公婆呢。

其次是资金面，受货币政策从紧的影

响。百元股批量涌现，一个必备条件是市

场资金充裕、人气高涨，而目前央行连续6

次上调存准率，2次加息，货币收紧态势已

十分明朗，当前做股票，安全第一，要么趴

下不动，要么选择低价股，所谓高处不胜寒

也。

杨晓春

基本面、资金面难撑高估值

民航局与广东省25日正式签署《关

于加快广东省民航科学发展的战略合作

框架协议》，“十二五”期间，双方将在八

个方面加强合作。此外，民航局和广东

省还将建立民航发展协商工作机制，积

极推进广东省民航重大项目建设与发

展。

民航局局长李家祥表示，广东关于

“十二五”期间“机场布局再广一些，枢纽

建设再强一些，低空开放步伐再快一些，

通用航空发展再好一些”的构想不仅符

合广东省的发展实际，也符合现代社会

经济发展的趋势。

双方的合作将惠及白云机场、南方

航空、深圳机场等上市公司，同时基建等

投入也将带动当地经济以及相关产业的

发展。

广东空港经济迎重大机遇
利好政策惠及三股

板块聚焦

人力资源和社会保障部社会保险基

金监督司司长陈良接受记者独家专访时

表示，未来整个社保类资金，包括养老金

一定会寻找合适方式和资本市场成功实

现对接。《企业年金基金管理办法》5月1日

起施行，今年最多可有超过1000亿元企业

年金进入股市。年金管理机构关注的企

业集合计划试点工作将在今年内全面展

开。

据传，中国海诚：中国轻工集团正进

行重组方案的实施；

据传，武汉中百：业绩符合预期 静待

商联整合；

据传，重庆港九：德国巴斯夫将在重

庆建立全球最大MDI中心；

据传，中鼎股份：天津飞龙整合进入

后期；

据传，重庆路桥：重庆市政府即将巨

额现金回购公司收费年限到期的嘉陵江

大桥。

指数型基金一枝独秀

据公布的一季报统计数据显示，基金

业一季度合计亏损额达358.53亿元，只有

指数型基金一枝独秀。据统计，80只指数

基金总计实现净利润72亿元，根据数据统

计，115只指数型基金今年以来的平均回报

为5.54%，整体超过了CPI。交银上证180

公司治理ETF今年以来回报率为11.23%，

交银上证180公司治理ETF及其联接基金-

交银上证180公司治理ETF联接的基金经

理屈乐伟表示，ETF的良好表现和跟踪的

指数密不可分，上证180指数与通常计算

的上证综指之间最大的区别在于，它是成

分指数，而不是综合指数。成分指数是根

据科学客观的选样方法挑选出的样本股

形成的指数，所以能更准确地认识和评价

市场。

个股传闻


