
视 点

中国人民银行 17 日决定，连续第 4

次上调存款准备金率，再结合 2010 年，

连续上调存款准备金率的频率已达 10

次，目前存款准备金率已达到前所未有

的20.5%。

对于存款准备金率的上调，市场早

已习惯乃至麻木。市场已经形成了“存

款准备金率将继续上调”的心理预期，不

少分析人士认为，到年底存款准备金率

将达到 23%甚至更高。但问题在于，在

长期的“负利率”和疯狂的银行信贷造成

的汹涌流动性面前，通常被成熟市场经

济体视为“巨斧”的存款准备金率，在中

国却“钝失锋芒”。控制流动性泛滥源

头，显然加息和升值更重要。杨晓春

市场早已习惯
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证券

一季报预告收官喜多忧少
三板块藏季报高增长黑马

季报解密

要闻聚焦

从目前上市公司已经披露的一季度

数据来看，今年上市公司开局不错。统计

数据显示，截至上周五，A股市场已有83

家公司正式发布了一季报，其中有 64 家

实现了业绩同比正增长，占比接近80%。

根据深交所规定，主板上市公司一

季度业绩预告或修正预告应于4月15日

披露完毕。据统计，截至上周五，两市共

有 317 家上市公司对一季度业绩做出预

告。其中业绩同比增长的占195家，占比

超过六成。而亏损公司也达到 92 家，煤

价、油价等原材料价格上涨和人力成本上

升，都成为“报忧”的原因。

多家银行净利增幅超4成
投资理由：从已经披露的2010年年报

来看，以往需要增提拨备最多的政府融资平

台贷款好于预期。

券商观点：中金公司认为，今年一季度

上市银行的净利润总额将有望达到2214亿

元，同比增幅将在30%。其中招行、浦发、深

发展、民生、华夏等股份行净利增幅有望超

过40%，主要亦是受净息差扩大的拉动。

个股扫描：东方证券认为银行股的购

买力来自于地产资金入市、外汇占款项下货

币投放和机构对银行板块配置比例的提

升。在个股配置上，推荐组合仍然是招商银

行、兴业银行和南京银行。

杨晓春

市场观察新股信息

本周沪深股市将迎来今年二季度首

个限售股解禁高峰。按照上周五收盘价

计算，两市将有超过1200亿元限售股解禁

流通。在26家涉及限售股解禁的上市公

司中，金钼股份大股东的原始股上市和华

能国际股改限售股上市，市值都超过300

亿元。

根据沪深交易所公开数据统计，在本

周两市26家有限售股份解禁的上市公司

中，涉及股改限售股解禁的有8家公司，涉

及3个月前上市股票网下配售股解禁的有

5家公司，涉及上市公司原始股解禁的有9

家公司，涉及定向增发限售股解禁的有4

家公司。其中，上市公司上市前原始股东

限售股解禁规模最大，按照上周五收盘价

计算，总计达到754亿元。

本周限售股解禁类型多样，其中金钼

股份大股东原始股解禁规模最大，最新解

禁市值达到608.8亿元，将于周二上市流

通；而华能国际股改限售股份的解禁也同

样安排在19日，其市值规模达到364.2亿

元；而鱼跃医疗、中泰化学、软控股份等公

司的解禁市值也都超过了30亿元。

在5只三个月前上市的股票中，目前

仅有鸿路钢构股价高于发行价格，其他三

家中小板公司和一家沪市主板公司目前

均处于破发状态。 李亿

二季度首个解禁高峰来临
本周解禁市值逾1200亿

国资委：无相关主业央企不得从事股票投资
国资委副主任黄淑和在博鳌亚洲论坛上接受记者提问时表示，国资委明确要求，对于没有相关主业的央企，

不得从事股票、金融衍生品等投资。即便是主业需要的相关投资，企业也要有一套风险防范机制。

恒顺电气

申购代码：300208 申购简称：恒顺电气

申购价格：25.00元/股 市盈率46.64倍

发行数：1750万股 网上发行：1402万股

申购上限：1.4万股 上限资金：35万元

公司是专业从事电网节能、环保及电

能质量优化解决方案的电力装备供应商。

主营业务是高压无功补偿装置、滤波装置

及核心部件的研发、设计、生产与销售。

天泽信息

申购代码：300209 申购简称：天泽信息

申购价格：34.28元/股 市盈率61.21倍

发行数：2000万股 网上发行：1600万股

申购上限：1.6万股 上限资金：54.848万元

公司的主营业务是车辆远程管理信息

服务及配套软硬件的研发与销售，业务范

围涵盖工程机械、公路运输(物流、客运)、

行政执法等专业应用领域，是我国工程机

械车辆远程管理信息服务行业最主要和最

有竞争力的企业之一。

森远股份

申购代码：300210 申购简称：森远股份

申购价格：22.00元/股 市盈率46.81倍

发行数：1900万股 网上发行：1520万股

申购上限：1.5万股 上限资金：33万元

公司主要从事新型公路养护机械的技

术开发和制造，主要产品包括路面除雪和

清洁设备、大型沥青路面就地再生设备和

预防性养护设备。

庞大集团

申购代码：780258 申购简称：庞大申购

申购价格：47.00元/股 市盈率41.40倍

发行数：14000万股网上发行：11200万股

申购上限：11万股上限资金：517万元

公司是以汽车销售服务为主业的大

型汽车营销企业。目前，公司在中国23

个省市自治区及蒙古国建有 841 家营销

网点，分、子公司及子公司的分支机构达

1158家，其中包括汽车专卖店635家(4S店

374 家：包括乘用车 324 家、商用车 50 家；

非 4S 专卖店 261 家)、各类汽车市场 206

家。公司可销售的汽车、工程机械品牌达

81种，涵盖了目前绝大多数品牌，形成了

布局合理、品牌齐全、服务优质的汽车营

销网络。公司曾先后被授予“全国质量服

务诚信示范企业”、“全国优秀汽车经销

商”、“全国十佳商用车经销商”、“超级汽

车营销集团”等荣誉称号，连续多年被金

融机构评为“AAA级信用企业”和“最守

信用贷款企业”。

机械板块业绩浪高
投资理由：宏观前瞻性指标回落，机械

销售继续向好。加之“十二五”初期的新规

划及保障房的建设，将对机械行业业绩提供

保证。

券商观点：渤海证券认为，在一季报业

绩浪下，机械制造板块有望积极表现。机械

行业在高投资带动下有望获得相对确定收

益，其中，工程机械、轨道交通设备等子行业

带来的投资机会较大。

个股扫描：招商证券重点推荐三一重

工、柳工、厦工、中联。中小盘仍看好上海佳

豪和潍柴重机。

投资理由：茅台等一线白酒品牌迈入

“千元时代”，给二线区域品牌腾出价位空

间。在提价等多重利好推动下，金种子酒、

山西汾酒、古井贡酒等公司一季度业绩有望

超预期，且“余香”可能充溢整个2011年度。

券商观点：华泰证券认为糖酒会热度持

续，关注白酒一季报行情。酒会期间白酒特

别是名优白酒产品仍是经销商最为关注也

是最为喜欢的产品，大型白酒企业转变增长

方式，推动中价位酒上量；名优地产酒一季

度销售火爆，中档酒高增长将持续。

个股扫瞄：中金公司认为1～2月销售

超预期的个股 ( 收 入 增 速) 包括：张裕

(30%～35%)、三全食品(35%～40%)、青岛啤

酒(30% )、洋河股份(80%～90%)、泸州老窖

(30%以上)、山西汾酒(60%以上)。泸州老窖、

张裕、山西汾酒、洋河股份、青岛啤酒一季度

业绩将有超预期表现，从而带来投资机会。

二线白酒又飘香

中国人民银行 17 日宣布，从 21 日

起，上调存款类金融机构人民币存款准

备金率0.5个百分点。此次上调之后，大

中型金融机构存款准备金率达 20.1%的

历史高位。分析人士认为，此举意在进

一步收缩银行体系的宽裕流动性。据估

算，上调 0.5 个百分点后，可一次性冻结

银行资金3600多亿元。

东吴证券：上调准备金率对A股影响不大

对此，东吴证券寇建勋表示，这对市

场政策预期有一定影响，但是不会太大，

三千点反复仍将继续。

长城证券：短期对银行股有一定影响

长城证券向威达认为，此次上调存

款准备金率在预期之中，短期内对银行

股有一定的影响，但目前银行股估值比

较低，长期来看，银行股有上涨空间。

英大证券：会对A股造成短期冲击

英大证券李大宵表示，上调准备金

率对市场的影响偏负面，会对市场造成

短期冲击，增加了上攻的难度。但不足

以影响市场偏强方向，蓝筹股的估值优

势仍然存在，金融、地产、煤炭、钢铁、化

工五朵金花仍有潜力，市场稳定基础仍

然存在。

准备金率调至新高
A股影响几何？
冻结银行资金3600多亿

上调准备金率能否抑制通胀？

能

不能

不好说

是否会对股市造成利空？

会

不会

不好说

26.31%

50.14%

23.55%

40.81%

33.37%

25.81%

小调查

此调查来自和讯网
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BANK OF COMMUNICATIONS

电话:2637336;2636979

国元证券“理财大讲堂”
咨询电话：0551-2650939 2615542
地址：合肥市宿州路20号 合肥宿州路证券营业部

国元证券
GUOYUAN SECURITIES

每周六上午9：30-11：30开讲

客服电话：4008878707
研发热线：0551-2867116
短信服务：外盘信息、操作提示、实时行情
培训体系：徽商期货学院、期货培训知识班、

各类投资报告会、研讨会
套保方案提供：贴近市场，量身制定

徽商期货 贴心服务

客服电话: 4008878707
网 址: www.hsqh888.com
地 址:安徽合肥市芜湖路258号

全国统一客服热线：400-8820-628
公司网址：www.haqh.com
地址：合肥市长江中路419号华安期货大厦

最新的行情资讯系统，
满足股民看盘习惯。


