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股指技术性反弹 量能决定高度

上证指数：
开盘：2677.17 最高：2710.74 最低：2676.77
收盘：2708.81 涨跌：31.38 成交：681.03亿元
上涨：888家 下跌：45家 平盘：42家

深证成指：
开盘：11459.02 最高：11633.10 最低：11459.02
收盘：11599.67 涨跌：153.30 成交：473.74亿元
上涨：1154家 下跌：88家 平盘：76家

1月26日沪深指数

股民热线：0551-5223801 E-mail:scbzq＠mail.hf.ah.cn

上证指数日K线图

深成指数日K线图

“散户工会小组长”杨百万：

持股过年 2600点闭着眼买股
一家·之言

行业掘金

水利行业
迎来黄金十年

作为诸多支持水利基础建设政策中的重要一

项，原定于2010年12月31日废止的水利建设基金

将延长10年。财政部、发改委和水利部日前联合发

布《水利建设基金筹集和使用管理办法》，《办法》自

2011年1月1日起实行，到2020年12月31日止。有

学者表示 ，“中央一号文件”将明确政府是水利投资

的主体，由政府财政投入带动社会投资。分析人士

称，建设基金延期，困扰农村水利建设的资金困境

有望纾解，水利行业将迎来黄金十年。

东方证券建议关注“十二五”规划中投资增

速较快的领域,具体包括:1.首先推荐大规模水利

设施和水电工程设施的承包商,如安徽水利

(600502)、葛洲坝(600068)、粤水电(002060)等;

2.其次看好工程建设对水电设备和施工材料的拉

动, 重 点 关 注 青龙管业 (002457)、国统股份

(002205)、利欧股份(002131);3.在农业灌溉和节

水方面,关注大禹节水(300021);在水文监测和水

利设施智能化领域,先河环保(300137)受益较

大。 中财

周三，沪深股市震

荡反弹，农田水利建

设、高铁、船舶制造、建

材、电子元器件板块涨

幅居前，蓝筹股在前几

日的强势护盘后周三

出现整理，两市个股呈普涨格局，上证

综指重返2700点上方，美中不足的是

成交量在反弹中并没有放大。对于后

市，我们认为从时间周期和下方的支撑

效应看，股指短期面临反弹，但反弹的

高度取决于成交量能否有效放大，20日

均线是技术压力位，投资者可在控制仓

位下适量参与结构性行情。

影响行情发展的中期因素通胀是

否超预期，短期因素是资金面的紧张，

由于央行两周投放资金近7000亿，资

金面“久旱逢甘霖”对短期反弹构成刺

激。上周银行间拆借和回购利率大幅

飙升，高利率催生银行大量发行理财产

品，最近的产品预期年化收益率都在

4%、5%、6%甚至以上。在此背景下公

开市场零操作再加上大规模逆回购，央

行在两周内多管齐下，紧急向市场净投

放近 7000 亿元资金。大剂量资金注

入，在短短两周时间内，央行已合计投

放出6980亿元资金，扣除被冻结的约

3500亿元准备金，央行实际在两周内已

净投放 3480 亿元流动性，令资金“旱

情”出现好转迹象，但资金价格仍居于

高位。因此，后市行情向上反弹的空间

还需其他基本面因素进一步配合。

建议投资者在控制仓位下参与结

构性行情，看好新材料、光通信、农田水

利建设、高端装备制造、海洋工程、智能

电网等主题投资机会。 国元证券

2011年新年节后的股市似乎不太“给力”，股指连续下挫，尤其是一些中小盘个股更是飞流直下。眼

下，春节将至，股民到底该如何操作，节后股市又将如何运行？被称为“散户工会小组长”的杨百万近日

称，股民可持股过兔年，“2600点可闭着眼睛买股票”。

周三大盘如期出现弱势反弹走势，

成交量萎缩非常明显。个股全线普

涨。对于周三的反弹，我认为仍属于筑

底性反弹，更大规模的行情，还需等春

节以后。

从周三盘面看，三类股成为资金出

击重点，一是机械制造股，包括高铁、船

舶制造、重型机械制造成为午后的做多

重点。二是水利股占据沪市涨幅榜。这

类股受益于国家政策支持，技术上也还

有继续上涨潜力，后市仍值得跟踪。第

三类股是深市超跌反弹股。这类股更多

是超跌性质，后市持续性还需观察。本

人认为，虽然周三个股普涨，但对于中线

已经破位刚开始补跌的股票，还是要注

意风险，不要因为周三的反弹心存侥幸。

今年的股市，比去年或许更难操

作。一方面是指数运行更复杂，另一方

面是因为市场热点将更混沌。大家在

降低收益预期的同时，还需要投入更多

的精力。 淘金

三类股成为资金出击重点
名家看盘

谈及去年的股市，杨百万认为，去

年的行情一直处在震荡、整理阶段。

杨百万告诫股民，不要以为一涨就是

牛市，一跌就是熊市。去年的股市一

直受到不确定的加息次数、大小非减

持及新股捞钱等几件事情困扰，处于

整理区间，不创新高，也不创新低。杨

百万说，目前只要解决了以上几件事

情，一年半到两年时间内，中国股市会

再次进入牛市。“1664 点不会打破，

2600点左右闭着眼睛可以买股票，享

受未来牛市。”

行情:2600点闭着眼睛买股票

对于节前股指的连续回调，杨百

万称，前段时间主要是去年涨幅比较

大的中小盘个股跌得比较厉害。一般

来讲，中小盘股的底要晚于大盘股，现

在属于补跌性质。目前大盘股估值比

较合理，大盘股掉不下来，大盘的跌幅

也就比较有限。杨百万建议，“进股

市，第一选时间。目前这个阶段，很多

大盘股都到了底部，可放心选股了。

目前，股民可以持股过节。”

建议:处于底部，股民可持股过节

对于今年的股市行情，杨百万说，

2011年波段机会很多，至少有两次，现

在机会没到，春节后至少有一次。杨

百万说，尽管股市上还是长线挣钱，但

是目前政策变化很大，不好做，适宜做

短线、波段。“做股民就像是当农民，一

是播种时机要抓住，春耕及时才能秋

收丰厚；二是品种要选好，经济作物当

然要比一般农作物赚钱。另外就是不

能贪心，免得短线套牢变中线，最后被

迫长线持股作贡献！”

徐建华

提醒:今年抓住波段机会做短线

备受市场关注的中国证监会两大

权力部门——发行监管部、基金监管

部的人事调整在经过半年的酝酿之

后，终于在 2011 年农历新年前落定。

多位市场分析人士认为，此轮人事调

整过后，新股发行体制改革及基金公

司监管工作今年可能会有突破。这对

于目前股市而言，应该属于一个潜在

的可期待的利好因素。 东财

证监会两大权力部门换帅 新股发行体制改革今年或有突破
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