
周二两市继续震荡盘跌，沪指早盘

试图收复2700点整数关口，但在强势

品种的纷纷倒戈之下，仅凭石化石油和

银行难以为继，继续向缺口下方前进。

截至收盘，沪指报收于2678点。就短

期股指运行来看，沪指30分钟K线显示

尾盘出现下跌抵抗形态，单针探底或预

示股指短期或有反击。但日K线继续

保持空头排列依旧，权重股尽管不时护

盘，但难以形成合力，弱势尽显，操作上

仍然保持低仓位，防御为主。

来自中国外汇交易中心的最新数据

显示，1月25日人民币对美元汇率中间

价报 6.5881，再度创出汇改来新高水

平。金融和地产作为升值题材股，也是

周二盘面中为数不多一度飘红的板块，

但从板块缺乏集体做多效应不难看出，

即使是做多，也仅是局部现象。与此同

时，新股破发继续进行中，周二上市的五

只新股有四只破发，新股在本周的加速

扩容和资金面的缺血导致市场供求关系

有所失衡，加上高高在上的一级市场PE

和大幅调整过的二级市场PE相比已无

丝毫吸引力，破发并不奇怪，市场需要自

我挤压泡沫的过程。强势股的倒戈持续

进行中，继高铁后，水利股在周一尾盘已

显露调整迹象，而周二前期人气股如粤

水电等的跌停无疑大大打击市场人气。

两市总成交量开始出现萎缩迹象，

深成指已回补掉去年10月的缺口，量缩

且K线实体较小，但两市个股方面跌多

涨少，杀伤力最大的创业板指数成交并

未见明显萎缩，指数的维稳不改个股的

风险，短线操作者控制仓位情况下继续

把握“601”新蓝筹中低估且缩量调整、

均线多头向上品种的防御机会。

国元证券

短期或有反击 但下跌趋势未改

上证指数：
开盘：2691.69 最高：2701.04 最低：2661.45
收盘：2677.43 涨跌：-18.29 成交：768.43亿元
上涨：262家 下跌：660家 平盘：53家

深证成指：
开盘：11465.53 最高：11523.79 最低：11377.34
收盘：11446.37 涨跌：-42.55 成交：527.70亿元
上涨：343家 下跌：904家 平盘：73家

1月25日沪深指数
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A股春节红包连派9年

今年要给大伙儿“添堵”？

国元视点

投资·论坛

一家之言

也有私募人士表示，今年的行情就

是2008年行情的小翻版，虽然时间短，

但是杀伤力并不亚于当年。

“短期因春节因素，权重股可能会

护盘，后面主要还是看1月CPI是否失

控。”该私募人士称，1月CPI再度回升的

可能性较大，不排除央行在节前就进行

加息的可能。他认为，弱势市场现金为

王，控制仓位，耐心等待市场走稳，而对

于中小盘个股，现在去买无疑是接飞

刀。
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中信：大底将至
中信证券25日发布最新周策略研报称，A股

市场2008年沪指1700点附近最低时估值是14~

15倍，2010 年2300 点附近市场估值水平也是在

这一位置，当前又到了这一水平附近，虽然往往

在市场底部附近出现多种悲观预期，但却又往往

是市场的大底。

具体到近期的投资策略上，中信建议关注以

下领域：一是估值较低、有安全底线并受益于未

来春季需求提升的周期板块，如煤炭、钢铁、建

筑、房地产等；二是在个股调整中挖掘结构性机

会，对于房地产、机械、汽车、家电等传统高增长

领域配置年报可能超预期的个股，对于电子、通

信、传媒、计算机、商业等新兴高增长领域配置可

能高送配的个股；三是继续围绕“十二五”规划的

十大成长领域，抓住跌出来的长期配置机会。继

续推荐年度“十二五规划长期成长组合”，近期可

关注公司推荐：烟台万华、*ST钒钛、中国化学、

方大炭素、厦门钨业、登海种业、碧水源、金地集

团、海宁皮城、冀中能源、中金岭南。 中财

新股上市的大面积破发已经引来

方方面面的关注，而节前最后一周新股

发行的节奏并未因破发潮的出现而有

所放缓，并引发市场恐慌。

确实，近期来自监管层的表态似乎

认为，“破发”说明市场对IPO的约束力

在增强，并不是什么需要特别担心的坏

事。在此背景下，新股发行并未有放缓

迹象。据业内人士分析，这种IPO批量

上市的现象与春节有关，据悉，包括年

报编制在内的很多文书和行政工作必

须在春节前完成，否则很多东西必须重

来。因此，春节前IPO“潮涌”并不是常

态。

历史资料显示，往年春节过后，往

往会有一段时间的新股发行“空窗期”，

市场也能够得以喘息。据业内人士分

析，这种情况很可能会在兔年出现。如

果市场因节前的密集IPO而过度下跌，

不排除进入农历新年后反而有望迎来

转机。 东财

IPO节后将现空窗期热门话题

1月20日大寒一过，下个农历节气就是2月4日的立春，而兔年的春节正是2月3日。据统

计，在一年一度喜庆祥和的春节前一周，最近9年来，上证指数都以上涨报收，涨幅从1.2%~9.8%

不等，这就是A股投资者熟知的春节红包行情。未来几天里，股市是按照9年来的惯例给投资者

“添财”呢？还是按照近期疲软的走势给投资者“添堵”呢？ 赵笛 毛晋楠

统计显示，2002~2010年，A股市场

无论是熊市还是牛市，在春节假期休市

前的5天时间里，上证指数均是上涨。

其中，涨幅最大的是2007年春节

前。2007年2月12日~16日，上证指数

上涨9.82%，深成指上涨12.38%。

涨幅其次的是 2005 年的春节行

情，当时上证指数上涨4.56%，2008年

春节行情也上涨了3.18%。

在这 9 年中，上涨最少的是 2004

年。2004年 1月 12日~16日，上证指数

上涨 1.2%，深成指上涨 0.89%；此外，

2002 年春节行情，上证指数涨幅为

1.4%，2009年为1.85%。

春节前人心思涨

今年春节会有红包行情吗？2011

年，深综指创下近9年来最差开局，一

直到昨日，市场依旧疲软不堪。而自从

去年11月份以来，部分个股如绿大地、

四创电子等，股价已被腰斩。

“行情往往诞生于恐慌当中。”西部

证券分析师王梁幸认为，上证指数在

2700 点下方构造空头陷阱的概率较

大。随着产业资本加大对个股的增持

力度，“增持+惜售”，有利于股指的企

稳。

不过，长城证券分析师孙静却认

为，估计2月末或4月初才有可能出现1

个比较好的反弹窗口。原因是2月末

春节过后，食品价格将开始回落，CPI下

降；而4月初，经历一季度政策收缩冲

击后，通胀将得到控制。

分析师观点不一

2008年行情的小翻版
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证监会发布QFII参与股指期货交易指引
证监会1月25日下午发布QFII参与股指期货交易指引，向社会征求意见。指引明确QFII参与期指只能从事套保交易，每个QFII可分别

委托三家境内期货公司进行期指交易。


