
市场尽显弱势
“我们减仓了，仓位比较低，低到多少

不好讲，对于未来继续看空，现在我们对

宏观经济和股市都看得比较空。”北京一

家阳光私募投资总监对记者表示。

后市是否止跌，仍然要看政策，以及

流动性是否支持现价。本轮是小盘股跌

得较凶，他由此判断后市仍然较弱，而以

当前的量能，股市仍不支持热点就此转向

金融和地产。

中金公司研究部对市场也持谨慎态

度。中金报告预计，未来在没有重大利好

消息提振下，股指继续震荡下行的概率较

大。

操作上，建议投资者仍然应该以规避

风险为前提，高仓位的投资者趁反弹逐步

减仓，以等待更好的入场机会，配置重点

放在估值安全且对政策敏感度低的公

司。

证券

A7版
2011年1月24日 星期一 编辑 杨晓春 组版 李静 校对吴巧薇

机构无心恋战 减仓等待春节

弱势不改股市将面临调整
央行上调存准成为压垮骆驼的最后一根稻草。上周大盘轰然倒

地，有四个交易日创调整以来新低，94只股票上周四盘中创历史新

低。节前加息传闻甚嚣尘上、新股IPO扩容加快、银行巨额融资，大

盘两面“挨耳光”，在未来还有很多“靴子”要落地的预期下，市场中期趋势不容乐观。

焦点观察

机构观点

新股信息

汉得信息
申购代码：300170 申购简称：汉得信息

申购价格：25.32元/股 市盈率72.40倍

发行数：3000万股 网上发行：2415万股

申购上限：2.4万股上限资金：60.768万元

公司是国内成立最早、规模最大、经

验最丰富的IT咨询服务公司。

东富龙
申购代码：300171 申购简称：东富龙

申购价格：86.00元/股 市盈率96.63倍

发行数：2000万股 网上发行：1600万股

申购上限：1.6万股上限资金：137.6万元

公司是一家以医用冻干机及冻干系

统的研发、设计、生产、销售和服务为主

营业务的公司。

中电环保
申购代码：300172 申购简称：中电环保

申购价格：25.16元/股 市盈率66.21倍

发行数：2500万股 网上发行：2000万股

申购上限：2万股上限资金：50.32万元

公司是国内最具竞争力的工业水处

理企业之一，主要为火电、核电、石化、煤

化工、冶金等行业的大型工业项目提供

水处理系统解决方案、水处理设备系统

集成和工程承包业务。

松德股份
申购代码：300173 申购简称：松德股份

申购价格：22.39元/股 市盈率49.60倍

发行数：1700万股 网上发行：1360万股

申购上限：1.3万股上限资金：29.107万元

公司主要从事凹版印刷机及其成套

设备的研发、生产及销售，是一家在国内

处于领先地位的凹版印刷机及其成套设

备供应商。

元力股份
申购代码：300174 申购简称：元力股份

申购价格：24.00元/股 市盈率88.89倍

发行数：1700万股 网上发行：1370万股

申购上限：1.35万股上限资金：32.4万元

公司是国内木质活性炭行业的龙头

企业，公司活性炭产销量连续三年位居

行业首位。

热点板块

再过一个多星期，春节便将到来。上

周市场无常的震荡、扑朔迷离的热点，让每

一个投资者都心力交瘁。从股市这一无声

的战场中暂离，找个地方放松，可能是大多

数投资者当前的心声。券商抓住了这一节

日的特性，在派发的研报里，旅游股成了重

点关注对象。

首先被券商相中的就是丽江旅游

（002033）。高华证券、国金证券、山西证

券在上周不约而同给出了“买入”评级。

国金证券除了对丽江旅游抛出橄榄枝

外，对峨眉山A（000888）也十分看好。该

券商认为，从主业来看，峨眉山A的业务属

于稳步增长类型。

华 泰 联 合 推 荐 的 是 华 侨 城 A

（000069），因为该公司在业绩释放上一改

往年的保守做法，2010年度净利润同比预

增50%~100%，大大超出市场预期。

华泰联合表示，作为一个拥有极佳土

地储备和在售项目的资源型公司，华侨城

A“旅游+地产”的独特商业模式在国内目

前的竞争市场中无人能出其右。杨晓春

春节长假引发旅游联想 3只个股受券商重点关注

证监会官员:IPO节奏不会因破发而发生变化
目前2011年新上市的股票一共有21只，其中13只破发，破发率高达62%，这在A股历史上从未有过。证监会一位官

员透露，今年的IPO节奏不会因为近来破发而发生变化，就像2010年初也出现了破发潮，而IPO并未停步而是加快了。
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上周的大跌，许多机构认为是上周四

公布的宏观经济数据被市场看空，但是野

村亚洲证券认为，2010年12月份CPI同比

涨幅放缓至4.6%，符合预期。而2010年

四季度实际GDP增速从三季度同比9.6%

意外升至9.8%；零售表现令人大感惊喜。

应该说数据对于市场并不构成利空。

但野村亚洲证券认为，相关数据显示

通胀压力仍然巨大，担心未来货币政策继

续收紧。“较高的通胀预期和强劲的经济

增速应该会鼓励当局在未来数月加快收

紧货币政策。我们预期一季度将加息25

个基点且再上调存款准备金率 50 个基

点，2011年累计加息100个基点且上调存

款准备金率250个基点。”

对于去年四季度经济数据，中金公司

研究部认为，2010年12月宏观数据基本符

合预期，预计2011年通胀见顶更可能在第

一季度，全年平均通胀率为4.5%，前高后

低，2011年中国经济增速为9.5%。

这样，在经济增长无忧，而通胀压力

居高的情况下，宏观政策将继续维持紧缩

取向，接下来将面临加息压力，我们预计

今年全年存在3次加息空间。 李时

政策还将紧缩

星报讯（记者 杨晓春） 2011年1月22

日，国元证券第二届“黄山论坛”暨2011年投

资策略会在合肥元一希尔顿大酒店隆重召

开。会议特邀著名经济学家、国家发改委对

外经济研究所所长张燕生、中国社科院金融

研究所副所长殷剑峰，分别就我国外贸发展

趋势和当前通货膨胀问题发表专题演讲。

应邀出席会议的嘉宾有15家基金公司和机

构的投资总监和投资经理、十余家安徽优质

上市公司的高管以及国元证券经纪业务的

核心客户，共五百多人参加了会议。

国元证券总裁蔡咏先生表示，今年是

“十二五”的开局之年，中国经济将继续保持

平稳较快增长，展望2011年经济，我们认为，

全年GDP增速预期8.5~9.5%；CPI在4%左右

水平，而第一季度将会达到5%左右，整个

2011年将会加息2~3次左右，“抗通胀、调结

构、促民生”将是2011年A股的投资主题。

国元证券隆重推出2011年十大金股：

中国重工、同方股份、登海种业、烽火通信、

恒瑞医药、荣信股份、桑德环境、卧龙电气、

天虹商场、中国平安。

国元证券第二届“黄山论坛”暨2011年投资策略会隆重召开

“抗通胀、调结构、促民生”将是今年A股的投资主题
国元证券推出2011年十大金股

休市通知

周一新股申购指南

上海证券交易所、深圳证券交易所

近日公布2011年春节休市安排。

根据休市安排，2月2日(星期三)至

2月8日(星期二)为节假日休市，2月9

日(星期三)起照常开市。1月30日(星

期日)、2月12日(星期六)为周末休市。

沪深股市
2011年春节休市安排

政策与资金压力共存银河证券

本周趋势 看平 中线趋势 看平

本周区间 2600～2800点

本周热点 超跌蓝筹、大消费

本周焦点 通胀管理政策

大盘反弹空间或有限光大证券

本周趋势 看平 中线趋势 看平

本周热点 石化

本周区间 2650～2800点

本周焦点 年报披露

本周股指将继续筑底 华安证券

本周趋势 看平 中线趋势 看平

本周区间 2550～2750点

本周热点 地产、消费

本周焦点 货币政策

低估值板块反复活跃新时代证券

本周趋势 看多 中线趋势 看多

本周区间 2650～2750点

本周热点 业绩预增

本周焦点 消息面、成交量

中小盘股“挤泡沫”太平洋证券

本周趋势 看空 中线趋势 看多

本周区间 2650～2750点

本周热点 成交量

本周焦点 通胀预期


