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强庄控盘,震荡攀升,基本面有转机。

行业细分龙头,中线潜力不可小觑。

中国进入高铁时代,继续看高一线。

高铁概念股龙头,牛股走势直入云霄。

大盘再度回落 短期依然谨慎

“黑色周四”再度上演 沪指击破2700点

调整将酝酿春节红包行情
大盘下一支撑位已经下移到2655点位置

名家看盘

周四大盘单边下跌，以全天最低点

收盘，前一天反弹成果吞没殆尽。周三

超跌反弹结束，大盘重回下降通道。我

认为，沪指2700点下方调整空间有限，

目前的调整很可能将换来春节后红包

行情，但部分个股风险仍需警惕。

对于周三的上涨，本人从一开始就

定位为超跌反弹性质，并明确提出，沪

指在2750点上方将遭遇明显阻力。从

周四走势看，股指没能延续周三反弹势

头，重回下降通道。由于2695点颈线

位已经跌破，本周收阴基本确认，大盘

下一支撑位已经下移到2655点位置。

从周四走势看，国庆跳空缺口回补似乎

难以避免。

从周四盘面看，周三率先发动行情

的高铁概念股高开低走，而地产、金融

和石化双雄成为杀跌主动力。但跌幅

居前的却是去年中线涨幅较大的强势

股补跌，以及新股杀跌。元旦前，本人

连续二次发文提示要注意三类股杀跌

风险：一是今年涨幅巨大并且破位的基

金重仓股，年底将近这类股票成为基金

调仓重灾区。二是今年已被大幅炒作

的热门题材股。三是中小板和创业板

整体性补跌风险。而周四跌幅居前的

仍是上述风险股，譬如基金重仓的广汇

股份、乐凯胶片。还有新股在调整行情

中，由于筹码不稳更容易引发踩踏事

故。投资者在具体操作过程中仍需区

别对待。 淘金

1月20日上午，统计局公布2010年

经济数据，GDP 增长 10.3%，CPI 上涨

3.3%。对此，中信证券首席宏观经济分

析师诸建芳表示，今年加息可能达到

2~3次，春节前后加息有可能。

诸建芳表示，CPI的增长完全在预

料之中，12月CPI主要是食品价格的上

涨带来的，预计今年CPI将呈现前高后

低的态势，高点将出现在上半年，预计

一季度的CPI可能达到4.6%左右，随着

下半年政府抗通胀政策的奏效，CPI将

逐步下行。

对于备受关注的经济增长速度，

诸建芳认为，GDP 的全年数据在预料

之中，唯有四季度的 GDP 比预想的要

高 一 点 。 预 计 今 年 的 GDP 将 到 达

9.5%，受基数效应和政府紧缩政策的影

响，预计 GDP 呈前低后高的走势。虽

然数据上较去年有一定回落，但符合中

国经济增长的潜在水平，是较健康

的。

东财

数据解读

中信证券首席宏观经济分析师诸建芳：

春节前后有加息可能

追根究底

全年信贷政策中性偏紧
或为近日大跌元凶
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1月20日，2010年全年宏观数据公布当日，沪

深两市低开之后一路震荡下行，两市股指创出三

个月来新低。渤海证券策略分析师周喜认为，对

于政策的隐忧或是下跌的主要因素，但长期来

看，市场流动性收紧会对市场产生压力。周喜表

示，流动性对市场的重要性远远要高于业绩的重

要性，可以看到业绩良好而流动性较差的时候，

市场表现往往也不是很好。

19日数据显示，监管当局给四大行一季度的

新增贷款额度约为7259亿元。周喜表示，由此估

算，2011全年信贷余额或为6万亿，对市场而言是

相对比较紧的；而且目前整个政策取向也是中性

偏紧，所以市场下跌看似没有明显刺激，其实还

是有这些因素存在。

对于后市，周喜认为，经济剧烈恶化的概率

很低，因此指数大幅下跌的空间不是很大。 中财

周四，沪深A股震

荡回落，把周三的反弹

成果悉数吞没，早盘迪

士尼概念、高铁股领

涨，但均出现冲高回

落，节能环保股相对活

跃，午后在公布经济数据后，货币政策

收紧预期加强，抛售压力持续涌现，最

终股指震荡走低，创下2010年11月中旬

调整以来的收盘新低。我们坚持认为

周三的反弹属于破位后的反抽，反弹的

高度有限，沪指2700点还有反复，总体

以弱市震荡为主，期间伴随着结构性行

情，控制仓位，谨慎操作。

周四是商业银行存款准备金正式

上缴日，据测算规模约在3500亿元左

右。尽管本周央行暂停了公开市场操

作，使得2490亿元到期资金全部投放

市场，但市场流动性仍然趋紧。

目前均线系统呈空头排列，周三的

反弹正好触及5日均线，下跌市中20日

均线是较强的压力，目前在2790点；下

方2010年第三季度的平台位置有一定

支撑，去年10月8日的跳空缺口2655点

也存在技术支撑，因此近期将在2650~

2800点进行弱市震荡，后市影响行情发

展的重要因素依然是紧缩的货币政策

和房地产调控政策的出台是否超预期。

操作策略上，继续坚持控制仓位，

谨慎操作的策略，适当捕捉结构性机

会。新材料、水利建设、智能电网、光通

信等主题投资可适当关注。

国元证券

上证指数：
开盘：2752.80 最高：2752.80 最低：2676.13
收盘：2677.65 涨跌：-80.45 成交：968.90亿元
上涨：64家 下跌：873家 平盘：36家

深证成指：
开盘：12034.62 最高：12034.62 最低：11566.07
收盘：11566.74 涨跌：-499.81 成交：712.15亿元
上涨：94家 下跌：1161家 平盘：59家

1月20日沪深指数
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昨日沪指再度暴泻，收盘击破2700

点，许多个股再遭重创，不过，《慧眼识

马》整体表现尚可，除了经纬电材较为

弱势外，高铁龙头股的晋亿实业和中国

北车却再创历史新高，有人把今年的高

铁股比作去年的“锂”概念股和“稀土”

概念股，目前来看，似乎真有异曲同工

之妙。长春经开由于停牌，暂无交易，

不过就形态而言，还算强势。最弱的当

属经纬电材，不过从盘子、业绩、行业背

景来看，下跌空间有限，中长线并无大

碍。 王贤松
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