
焦点·观察

短线可适量参与 中长线耐心等待为佳

报复性反弹后关注量能变化

基金动态

摩根士丹利华鑫基金近日公告，决定

自2011年1月20日起，恢复办理摩根士丹

利华鑫领先优势股票型基金的大额申购

（含定期定额投资）业务。业内专家表示，

大摩领先优势基金于2010 年5 月4 日限

制大额申购前，由于业绩表现优异，基金

规模快速增长。为了保护持有人的利益

和更好地维护基金的投资运作，从而决定

限制大额申购业务。据财汇资讯统计，

2010年大摩领先优势基金上半年的份额

较2009年底增加了33.72亿份。在时隔近

9个月后，大摩领先优势基金恢复大额申

购业务，为投资者在震荡市获得超额收益

提供了一个好的投资机会。大摩领先优

势股票基金出色的业绩表现，引来了众多

投资者的热烈追捧。根据银河数据统计，

截至2010年 12月31日，大摩领先优势股

票基金2010年净值增长率为21.97%，同类

型基金平均净值增长率仅为2.89%。

市场研究

根据统计，2011年以来，已有弘业股

份(600128)、华能国际(600011)、长航油运

(600087)等8家上市公司发布股东增持公

告，健康元(600380)则拉开了2011年上市

公司回购股份的序幕。

从历史来看，上市公司启动回购的时

间都处于市场的低点区域，此次健康元

启动回购若能如2008年丽珠B的回购一

样带动一批公司的回购潮，则A股市场的

阶段性底部将更加明确。杨晓春

9家公司公布增持或回购计划或成见底信号
申购代码：780519 申购简称：智慧申购

申购价格：23.20元/股 市盈率88.89倍

发行数：11000万股网上发行：8800万股

申购上限：8万股 上限资金：185.6万元

公司是以软件终端为载体，以互联

网为平台，向投资者提供及时、专业的

金融数据和数据分析的高科技公司，是

国家认定的高新技术企业、先进技术企

业和软件企业。

公司已占有全国证券营业部85%的

份额，而公司 Internet 个人版目前已是

全国使用率最高的证券软件，已成为网

上投资者的标准软件。公司也是首批

获得上证所 Level-2 行情授权的开发

商。公司是国内最大的专业证券投资

咨询公司之一，是首批获中国证监会投

资咨询资格认证的企业，是中国证券业

协会理事单位。 杨晓春

新股信息

大智慧申购指南

强势个股

异动原因：

在日前召开的西藏两会上，自治区

财政厅厅长艾俊涛表示，“十二五”期间，

自治区财政将以加快转变经济发展方式

为主线，设立和壮大专项资金，实施一系

列扶持优惠政策，大力支持藏药等产业

的发展。这一利好刺激奇正藏药周三高

开高走。

投资亮点：

1、公司是国内最大的藏药生产企

业，,主要从事新型藏药的研发、生产和销

售，涵盖了心脑血管、呼吸系统、消化系

统、泌尿生殖系统、神经系统、骨骼肌肉

系统、妇科疾患等领域的产品。

2、企业荣获首批国家创新型企业、

国家火炬计划重点高新技术企业、国家

级企业技术中心、国家“十一五”科技支

撑计划重点项目实施单位，企业拥有22

项专利技术，其中9项发明专利、69个药

品批准文号中有9个独家品种、5个中药

保护品种。 杨晓春

奇正藏药
政策支持备受追捧
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周三深沪A股市场在市场超跌背景

下，产生报复性反弹走势，成交量略有放

大，显示市场做反弹的投资者仍然有限。

从当日推动股指的动力来看，主要来自于

权重股的推升，比如中国石油、中国石化

和万科A等指标股上涨。从市场表现来

看，交通、水利、有色金属板块品种表现较

好，比如中国北车、中国南车、精诚铜业 、

钱江水利、安徽水利、常铝股份、云海金属

等出现大涨，而从跌幅来看，由于经过市

场大幅度下跌后，跌幅榜上股票幅度较

小。从市场轨迹来看，周三的报复性反弹

仍有两方面隐忧：一是成交量的不足，另

一则是市场下降通道仍然明显。因此对

于后市的研判需要从成交量的变化方面

来给以确定。如果市场量能仍然体现欠

佳，那么报复性反弹后将出现继续下行调

整；相反则可谨慎乐观一些。

从周期性技术指标来看，短期市场

超跌后有反弹要求，但从中期阶段性指标

特别是月线角度来看，其月线KDJ、WR%、

MACD等均出现向下发展状态，显示周期

阶段内市场走势不容乐观；从时间因素来

看，宏观经济数据面临即将出台，而央行

是提前加息或采取进一步的行动与否对

于 A 股有短期直接影响。笔者预计 CPI

指数仍有可能进一步走高，原因是惯性因

素所导致，从各地区特别是省份CPI情况

来看，其不少地区如江苏、西安、河南等出

现了超过6.5的CPI，而节日前的市场价格

处于坚挺之中，加之食品饮料价格的上月

大涨，世界范围内的通胀形势较为严峻，

因此 CPI 仍然保持高位上涨的短期特征

难以改变，此外国家统计局于今年可能推

行新的计算方式，其也可能将部分消费类

价格的数据出现变化。

总体来看，周三深沪A股市场在超

跌背景下的报复性反弹如果延续需要成

交量的进一步配合，而宏观经济数据的

情况也非常关键，如果二者均没有特别

的亮点，那么报复性反弹过后，A股仍将

在下降通道内延续调整走势；相反则可

维持震荡弱反弹的格局。从操作层面来

看，短线投资者仍可继续适量参与，但仓

位要加以控制；而作为中长线稳健投资

者而言，继续保持谨慎观望，保持耐心等

待为佳。

九鼎德盛 肖玉航

板块追踪

两市周三的总成交金额为 1622.8 亿

元，和前一交易日相比增加338亿元，资

金净流入约 155 亿元。周三有巨量资金

快速进入高铁机械板块，并成功激发了市

场的反弹动力，资金全面回流各板块，机

械、中小板、有色金属、新能源及材料、煤

炭石油排名资金净流入前列。上证指数

涨1.81%，收在2758.1，重复近期判断“关注

2704点的支持（一旦有效跌破，原预计走

第五浪的基础将动摇）。超跌的个股不建

议盲目杀跌，不过仍在高位的个股应逢高

出场。明天或后天将出现一重要时间之

窗，注意关注。周三上证指数收盘成功守

住2704点，同时成交量巨减，意味着短期

底部出现，明天预计将反弹。有色金属、

煤炭等资源板块继续关注。后势指数继

续第五浪上升的结构仍然存在。

相关热点板块及个股如下：

周三资金净流入较大的板块：机械、

中小板、有色金属、新能源及材料、煤炭

石油。

有色金属，净流入较大的个股有：铜

陵有色、驰宏锌锗、江西铜业、常铝股份、

精诚铜业、云海金属。

中小板，净流入较大的个股有：天马

股份、轴研科技、常铝股份、精诚铜业、云

海金属、博深工具、粤 水 电。

机械，净流入较大的个股有：中国南

车、中国北车、天马股份、太原重工、中船

股份、晋西车轴、轴研科技、西北轴承。

新能源及材料，净流入较大的个股

有：南 玻A、中核科技、包钢稀土、东方电

气、江特电机。

煤炭石油，净流入较大的个股有：国

阳新能、冀中能源、太化股份、盘江股份、

潞安环能、煤 气 化、山煤国际。

155亿回流反弹仍有空间

大摩领先优势
今日打开大额申购

热点板块

《成渝城镇群协调发展规划》已于日

前由住房城乡建设部、重庆市政府、四川

省政府共同编制完成并联合印发实施。

专家指出，《规划》对优化国家城镇化空

间格局具有重要意义。

基建类:四川路桥、重庆路桥、中铁二

局、ST金顶、四川双马；

房地产:渝开发、国兴地产、高新发

展；

百货零售:成商集团、重庆百货、吉峰

农机；

电力:广安爱众、*ST岷电、九龙电力、

乐山电力、西昌电力、明星电力、川投能

源、三峡水利、涪陵电力；

工业:天科股份、金路集团、四川美

丰、川化股份、东方电气、天兴仪表、利尔

化学、华润锦华、泸天化、建峰化工、*ST四

维、ST渝万里。 杨晓春

成渝城镇群协调发展规划出台受益个股一览

市场传闻

据传，中国船舶：旗下沪东中华将为

商船三井建造4艘LNG船；

据传，燕京啤酒：1月18日起每瓶出厂

价提高约16%~18%；

据传，ST甘化：广东江粉磁材股份有

限公司借壳上市；

据传，杉杉股份：年前与澳签合作采

矿协议；

据传，智飞生物：诺华生物100亿美元

购买智飞生物85%股权；

据传，*ST钒钛：南非电力危机或推动

钒价疯涨；

据传，*ST力阳：海尔与力诺战略性

联手打造太阳能家电；

据传，长百团体：重大资产重组即将

获批；

据传，大橡塑：在海外大量收购部门

橡胶园区。
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