
板块掘金

缩量假阴遇阻年线风险机遇相伴而生

上证指数：
开盘：2830.53 最高：2837.53 最低：2810.87
收盘：2827.71 涨跌：6.41 成交：889.09亿元
上涨：377家 下跌：538家 平盘：53家

深证成指：
开盘：12457.77 最高：12486.23 最低：12358.45
收盘：12423.34 涨跌：13.37 成交：639.28亿元
上涨：550家 下跌：661家 平盘：96家
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短线转势只差最后一击
中小板和创业板走势或已走过最艰难的时期

名家看盘

周四大盘窄幅震荡，成交量继续

萎缩。在经过连续震荡之后，大盘即将

迎来第三次冲击30日均线。我认为，

大盘短线转势只差最后一击。

目前的走势，与去年七月中上旬走

势非常相似，几乎就是当时走势的微缩

版。就大盘中线走势来说，目前无论是

月线还是周线，都显示为中线底部，而

对于日线走势来说，目前最急需的就是

突破30日均线压制，从而将战火推移

到年线上方。我认为，这个时刻越来越

近了，不出意料的话，三个交易日之内

多头就将攻克30日均线，从而迈出短

线转势的关键一步。

对目前指数担心是没有必要的，

重要的是认清目前行情运行的本

质。我认为，目前上证指数仍处于补

涨状态，而补涨动力则来自金融地产

股的补涨。预计在春节前这段时间，

金融地产仍将是主要做多动力。而

补跌风险，则来自去年中线涨幅较大

目前尚未调整的股票，这类股票近期

不时出现在跌幅榜前列。对于中小

板和创业板走势来说，虽然整体调整

尚未到位，但最艰难的时期或许过

去。今年市场主要做多战场，依然将

是战略性新兴小盘股，这是国家政策

导向所制造的热点。炒股，跟着国家

政策走不会错。对于投资者来说，时

机未到之前，静静等待即可。

淘金

特别报道

中国证监会研究中心主任祁斌：

资本市场十二五规划正在制定

专家论坛

著名投资大师罗杰斯：
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著名投资大师罗杰斯 12 日在芝加

哥联合俱乐部作投资报告时说，鉴于中

国经济长期增长的前景，人民币是当今

世界上最安全的货币之一，未来几年，人

民币将呈现升值趋势，目前阶段可大胆

买入，长线持有。但是，投资人民币资产

应选择适当时机。他认为，中国房地产

市场存在一定的价格高估。对于中国股

市，他长期看好，建议投资者在下跌时买

入，长期持有。

就大宗商品市场而言，罗杰斯尤其

看好农产品市场。他认为，随着新兴市

场国家的经济实力不断增强，对大宗商

品的需求将呈上升趋势。而与此同时，

农产品的供应趋紧。因此，农产品市场

必将迎来一轮牛市。他认为，目前正是

投资该市场的好时机。 张保平 李觅

周四沪指在2800点

上方窄幅震荡整理，低估

值修复和超跌股反弹伴

随其中，截至收盘，沪指

报收于2827点，成交量继

续萎缩。

消息面上，国务院部署进一步鼓励软

件产业和集成电路产业发展的政策措施，

刺激了信息技术类股票普遍高开，但盘中

逐渐分化，类似于每一次政策出台后的高

开低走，在今后一段时间此类新兴产业振

兴政策仍然会不断出台，对于把握投资机

会而言，不在乎预测政策出台的时点，而在

于寻找有确定性机会的品种，并且敢于在

调整中介入。

周期性品种的上涨逐渐乏力，地产股

短期大涨后开始出现调整，随之而现的是

超跌品种开始反弹，包括食品、医药这类近

期跌幅较大的品种在板块上涨前列，估值

水平仍然低于历史平均且近期没有反弹的

品种如铁路运输、民航遵循着估值修复的

路线继续反弹。但总体看市场仍然是一种

弱势反弹，尤其是从涨停板的家数来看。

此外华锐风电上市第一天即告破发，显示

出新股高价发行背后酝酿的风险。市场的

结构性风险仍然存在，尤其是在朦胧美的

新兴产业这一块。

股指再次收出下影线较长的缩量 K

线，大银行和“两桶油”功不可没，但始终

无法形成板块效应，增量资金不足。小

箱体中保持两到五成仓位操作，提防强

势股补跌风险，控制仓位前提适当参与

一些低估值或超跌品种的反弹机会，如

受益升值且估值低的民航、超跌的消费

类股票等。

国元证券

目前软件服务业“十二五”规划正在

制定中，规划初步确立了“十二五”期间软

件产业的目标：即到2015年软件服务业收

入年均增长率超过20%，占电子信息行业

收入比重超过20%，培养年收入超过100

亿的企业逾10家。因此未来5年，中国软

件产业面临新的黄金期。未来软件上市公

司无疑将受资本市场青睐，相关受益板块

和个股都将有巨大的投资潜力。

由新一代信息技术产业化诱发的中长

期投资机会已然显现，软件板块行情有望

再启动，建议投资者关注细分领域的新成

长机会。另外，软件服务业培育龙头企业

也成为“十二五”期间的发展目标，东软集

团 (600718)、用友软件 (600588)、浪潮软件

(600756)、同方股份等龙头上市企业也将面

临重大的发展机遇，可加以关注。

吴勇毅

中国软件产业面临新的黄金期

中国证监会研究中心主任祁斌日前

指出，“我们目前正在制定中国资本市场

的十二五规划”。这是祁斌在由和讯网

主办的财经中国2010年会上作的表述。

祁斌认为，中国的资本市场在未来

的5年当中，跟中国社会和经济发展的主

要目标是高度相关的。其中，一个就是

中国建设创新型国家。祁斌认为，中国

建设创新型国家最有效的方法就是缔造

中国硅谷，最有效的方法就是推动大量

的中小企业、科技型企业走向资本市场。

祁斌指出，中国经过过去30年的发展

已经接近中等发达国家的水平，如今，我国

要通过加快中国资本市场的发展，来帮助

中国经济跃升到另外一个层次。 傅苏颖
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