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焦点·观察

缩量反弹 市场观望的气氛浓厚

下跌中继的味道很重

基金动态

哪类基金为投资者多收了三五斗？

哪些基金又在同类中力拔头筹？随着

2010年基金业绩排行榜的最终出炉，这些

投资者关心的问题一一浮出水面。据天

相数据统计，截至2010年12月31日，在成

立期满一年的614只基金中，债券基金以

7.63%的全年平均业绩，夺得2010年最赚

钱基金品种的“头把交椅”。其中，富国天

丰更以16.27%的全年净值增长率，成为名

副其实的“债基冠军”。统计数据显示，在

2010年基金业绩分类排行榜单上，债券基

金取得了7.63%的全年平均收益；而保本

型、混合型和开放式股票型基金则分别取

得4.52%、4.06%和-2.44%的平均业绩。在

126只债券基金中，有24只的全年业绩超

过10%。震荡市场中，债券基金成为实至

名归的“赢家”。从具体类别来看，纯债型

债基2010年平均收益为8.13%。其中，富

国天丰以 16.27%全年业绩列该类别榜

首。此外，偏债型债基2010年平均收益亦

达6.63%。

2010年基金收益盘点

债券基金成最赚钱品种资金流向

两市周二的总成交金额为 1766 亿

元，和前一交易日相比减少294亿元，资

金净流出约23亿。周二指数小幅调整，

资金仍在中小板、医药、军工等估值高的

板块流出，而银行、房地产、有色金属、煤

炭板块资金相对较稳，并有资金回流，上

证指数涨0.44%，收在2804.05。午盘我们

已指出“指数2721~2852点反弹的0.618回

调支持位是2773点，周二的低点2770点

基本完成回调，后市下跌空间有限。仍

预计有色金属、煤炭将强于大盘。”下午

指数没有再创新低，表明2773点支撑初

步有效，同时成交的减少也意味着抛压

减轻，周三反弹机会较大。

相关热点板块及个股如下：

周二资金净流入较大的板块：银行、

房地产。

周二资金净流出较大的板块：中小

板、医药、军工。

银行，净流入较大的个股有：兴业银

行、浦发银行、光大银行、招商银行。

房地产，净流入较大的个股有：深振

业A、金地集团、万 科A、招商地产。

煤炭，净流入较大的个股有：潞安环

能、冀中能源、中国石油、兖州煤业。

有色金属，净流入较大的个股有：铜

陵有色、江西铜业、精诚铜业、云南铜业、

西部资源、云海金属。

24亿资金回流银行地产板块

记者获悉，《中共中央、国务院关于加

快水利改革发展的决定》即将出台，中央

将出台财政、投资、金融等一系列政策支

持水利改革发展。根据券商报告分析，

“十二五”水利建设投资将达2.11 万亿元，

比“十一五”期间增长184%。

据悉，即将出台的新政策新举措，覆

盖财政、投资、金融、税收、土地、价格、政

绩考核等各个领域，明确提出要发挥政府

在水利建设中的主导作用，各级财政性资

金对水利投入的总量和增幅要有明显提

高，进一步提高水利建设资金在国家固定

资产投资中的比重，大幅度增加中央和地

方财政专项水利投入。

国信证券一份报告预计，未来十年，

年均水利投资额将达到4000~5000亿元，

较“十一五”期间年均 1174亿元的规模增

长240%，投资主要向十三个粮食主产区

集中。 齐鲁证券报告也认为，“十二五”

期间水利建设投资将达到2.11 万亿元，比

“十一五”期间增长183.85%。直接受益的

上市公司包括葛洲坝、粤水电和安徽水利

三大龙头。 杨晓春

深度剖析

席位揭秘

公司近期获得电子信息产业振兴和

技术改造项目，并收到中央预算内基建支

出预算资金共计1580万元。其中540万

元用于“DFN型微小形封装集成电路生产

线技术改造”项目，1040万元用于“铜线键

合集成电路封装工艺升级及产业化”项

目。该股周二再次发力，全天走势稳步推

升，收盘上涨6.6%。

买入席位机构占据了大半江山，其中

买一、买三、买四、三家机构共计买入3500

万元，占该股总成交量的7.8%。其他两家

游资买入金额也达到1900万元。卖出方

面也有两家机构，卖一、卖二两家机构锁

定利润卖出1900万元，其他三家游资跟风

卖出1300万元。从席位上看，该股周二买

方资金是卖方资金的两倍之多，可以看出

该股周二上涨并无道理的。

该股近期走势总体跑赢大市，周二一

举收复五日均线，短期来看有突破的潜

力，应适当关注。 杨晓春

操盘手记

也许是春节之后才是农历新年的开

始，各路主力部队并不愿在岁末投入过多

的兵力参与作战；也许是休整的时间不够，

兵力部署调配尚不到位，盘整在回天反弹

重回箱体后又陷入了弱市的盘跌之中，个

股操作稍有不慎，就会挨套。

这不，我和阿思轻仓买的三只短线股

全部走眼失手，看来弱市中急功近利，想急

拿不行，次日卖出三只短线股后，我俩一直

按兵未动。还好，三只中线股国中水务、山

西三维、大连热电高位及时卖出，保住了盈

利。

阿牛还是以快制静，打不赢就跑，上周

五卖出上海物贸、华远地产后，8.42元杀进

了ST九发，昨天下午卖出又杀进了ST国

发，与ST板块较上劲了。“大盘回压似已到

位，周三可能再次反弹。”阿思的判断与我

一致，看来又到低吸时，我和阿思12.50元、

11.73元、10.33元又重买回了国中水务、山

西三维、大连热电。另外二只小仓潜伏的

上海金陵、新潮实业感觉已到加仓时，昨日

亦已低位完成。高抛低吸、滚动操作也许

是眼下最好的操作对策。

一剑

弱市之下难作为

两万亿水利投资
水利股“盛宴”隆重开启

盘面上权重板块轮番发力，地产、银

行、有色、煤炭等均有表现的机会，其中地

产板块涨幅居前，在很多程度上成为护盘

的主力军；但是反过来看，权重股这样活

跃，两市股指涨幅不大，说明市场处于弱势

格局之中，原因是大部分投资者对于地产、

金融类权重股不“感冒”，他们更多的喜欢

介入中小盘品种，因为历来这部分个股最

能体现出赚钱效应，而一些权重股的拉升

多半是赚指数不赚钱的时刻。

沪指失守2850点平台之后，周二再次

收在平台的下轨之上，究竟是击穿平台之

后的回抽确认，还是二部分的大象们发起

一轮行情？目前还需要观察，至少成交量

上是不支持大反弹，5日均线下的缩量小阳

线更多代表下跌中继，我想周三股指就会

给我们答案，回落的话关注2755点附近的

支撑。

中长期看，沪指在一个大三角形之中

震荡，上轨是 3478 点 (2009 年最高点)和

3186 点(2010 年下半年高点)，形成趋势线

的位置在3140点，前期沪指3000点上方是

一个成交密集区，每日平均成交金额是

2500亿；三角形下轨是1664点(2008 年底

低点)和2319点(2010年低点)连线，趋势线

目前位置是2550点。这个大三角形中间

位置就是2845点，拿下2850点的重要性可

想而知。向下看，沪指在2656点上方有个

缺口，同时2600~2700点也是一个成交密

集区，这里会有明显的支撑，上次沪指回补

2750点缺口后在2721点止跌反弹；2850点

多次冲击不能站稳，则沪指将继续中期调

整，黄金分割点2650点附近才有望爆出一

轮中线上涨行情。

综合看，周二股指探底回升，但这种回

升力度明显太弱，一旦地产股受阻回落，必

然会进入一轮调整，像高铁概念股调整的

压力明显加大。短期关注2319到3186点

回调0.5(黄金分割点)位置2755的支撑。

李攀峰 宁波海顺

华天科技
机构给力后势可期

Ａ股传闻

周二两市股指窄幅震荡，股指上下空间不大，但个股出现明显的分歧，盘面上二八现象很重，下跌的个股多一些，

主要集中在中小盘类个股。市场观望的气氛浓厚，成交量小幅萎缩。沪指更多属于周一中阴调整后的弱势反弹。

据传，车联网试点城市和相关政策有

望近期出台；

据传，嘉寓股份：即将宣布工程项目

合同；

据传，中国联通：近期将发布与魅族

合作公告；

据传，神州泰岳：将在近期获得股权

激励方案的批文；

据传，中国化学：子公司中国成达与

天津特变举行干式变压器框架协议；

据传，铁龙物流：沙鲅铁路扩能改造

即将完工；

据传，兰太实业：与中核团体签定三

昭示范快堆核级钠供货合同；

据传，江钻股份：可燃冰开采技术获

重大进展试验性开采很快展开。

去年新增信贷超7.5万亿红线 或再调准备金率
央行周二公布数据显示，2010年中国新增人民币贷款7.95万亿元，高于此前7.5万亿元左右的管理目标。而即将公布的全年CPI破三已

成定局，不少经济学家认为，央行或将在1月下旬左右会上调一次存款准备金率，以控制好全年贷款投放的开门节奏。
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