
结构性反弹行情 震荡将是常态

上证指数：
开盘：2833.12 最高：2850.49 最低：2824.30
收盘：2838.59 涨跌：-14.06 成交：1366.18亿元
上涨：454家 下跌：442家 平盘：68家

深证成指：
开盘：12634.71 最高：12741.47 最低：12567.05
收盘：12647.63 涨跌：-66.88 成交：1077.61亿元
上涨：552家 下跌：648家 平盘：87家
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五类股春季上涨潜力大

中金报告

昨日，中金公司研究部发布了题为

《跨越短周期，迎接新挑战》的2011年A

股投资策略报告。2011年上半年A股

走势“前高后低”或者说“先涨后跌”的

可能性较大。一季度经济、政策与资金

面的状况相对更有利于股市上涨，而二

季度国内外因素叠加造成的进一步政

策收紧预期可能对股市造成不利。全

年上证指数的核心波动区间在2600点

至3400点之间。

一季度中金公司相对看好的行业

板块包括：水泥、机械、煤炭有色、房地

产，以及消费板块中的白电、农业以及

通讯电子设备等板块。报告认为，一季

度初投资品板块的机会要好于非周期

类的股票，而2月份起，一些业绩高增

长以及存在高送转题材的中小市值个

股又将成为市场热点。

成之

中金公司：上半年A股或先涨后跌
沪指核心波动区间在2600点至3400点之间

名家看盘

周三大盘如期窄幅震荡，看来多头

在轻松填平挖坑空间后，已经遭遇真正

的短线阻力。但大盘目前仍处于中线底

部，股指仅仅需要一点时间来修复技术

形态。目前仍是难得的建仓位置，在目

前位置犹豫彷徨，很可能会丧失今年上

半年最佳的建仓机会。当然今年选股难

度更大，我认为，下面五类股今年一季度

上涨机会较大。

1、资源股的波段机会。在主流板块

中，有色和煤炭算是较有潜力的做多板

块，其中二线有色蓝筹已经显示中线波

段调整到位，有发动新行情迹象。这类

股票周线技术形态非常明确显示为中线

买入时机。

2、地产股的波段机会。地产股近期

纷纷公布业绩预增消息，这对于对冲政

策利空有帮助。更重要的是地产板块去

年整体调整时间很长，调整得很充分。

地产板块的波段交易性机会，仅仅适合

做技术性操作，不值得中长期操作。

3、战略性新兴产业中的未炒作板

块。包括高端制造、新一代信息技术、节

能减排、生物医药等。从目前看，高端制

造主要炒作的是高铁和船舶制造，但市

场号召力还有待加强。

4、年报业绩行情。每一年一季度都

会有业绩行情，只是一般投资者难以提

前预知。因此这类股票，要多关注机构

重仓股动向，因为机构调研能力强，会有

预先知晓能力。此外多关注预增公告。

5、小盘新股机会。在每一轮中线行

情见底以后，小盘新股由于没有套牢盘，

并且主力容易建仓，因此常成为发动行

情的急先锋。这一板块中很可能会出现

中线牛股。

淘金

消息人士透露，逐步提高环保产

业集中度，重点培养一批具有国际竞

争力的龙头环保企业，可能纳入《节能

环保产业发展规划》考虑的范围。考

虑到与“十二五”规划及战略性新兴产

业规划的衔接，《节能环保产业发展规

划》出台日期或在“两会”后。

王颖春

特别报道
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超日太阳:
正在崛起的光伏产业新星
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2010 年光伏装机量重回高速增长期，未来十

年可保持 30%以上的复合增长率，光伏行业进入

黄金发展期。即使短期内光伏市场的发展还是

以政策驱动为主，但平价上网已越来越近，届时

光伏市场将呈爆发式增长。

超日太阳(002506)主营晶体硅电池，主营业

务收入占比 95%以上。公司主要产品包括多晶

硅电池组件和单晶硅电池组件，其中单晶硅电池

组件收入占比一直在 60%以上。由于产业链较

短，前三年公司毛利率水平处于行业中等水平，

2009年综合毛利率23.76%，未来毛利率提升空间

较大。公司技术工艺完善，产品质量过硬。募投

项目延伸产业链，提升盈利能力,后市可关注。

渤海证券 陈慧 江艳

周三，沪深股市受

国际期货市场黄金、原

油期货暴跌影响，两市

双双低开，有色和石油

板块领跌，沪指在四连

阳之后出现回调。盘

中地产股、军工机械、高铁、水泥等板块

轮番领涨，银行和钢铁板块走势偏弱拖

累大盘。我们认为短期大盘将以2850

点为轴心进行反复震荡，2900点上方的

压力有待进一步消化，期间主要是结构

性机会为主，低估值的周期性品种表现

可能相对较好。

昨日我们提示短期内资金面的改

善将有利于产生结构性反弹行情。2011

年首个交易日，银行间市场资金价格出

现了巨幅回落，14天回购利率最大跌幅

多至232bp（基点）。因年底存贷比“时

点”考核不断加剧银行机构争存款、惜

拆出的举动，导致整体资金成本一涨再

涨，“失真”现象比较严重。而元旦后阶

段性因素消失，令短期流动性陡然充裕

起来。对于已经开始的一季度行情来

说，经济的关键词是通胀，政策的关键

词是调控，股市的关键词是流动性。从

这三个关键词的现阶段局势来看。即

将于元月中旬披露的12 月CPI 涨幅因

基数翘尾原因出现阶段性回落已是可

确定性事件，同时，已经公布的12月份

PMI指数出现4个月来的首次回落，表

明经济景气度在降温。在此形势下，去

年末刚刚加息完毕的政策面暂时已经

没有进一步紧缩调控的必要，最起码在

1月份 CPI公布的2月中旬之前不会“再

扔靴子”，1月份是个难得的政策真空

期。因此，A股市场在此产生结构性行

情是有一定基础的，投资者可轻指数、

重个股进行波段操作。
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