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2011年中国股市十大猜想

股市有风险 投资需谨慎

热点聚焦
热点聚焦 新一年的到来，总会给人们带来无限遐想与希望。对于2011年的A股市场，我们在充满期待的同时，更希望得到惊喜。

那么在经济增长稳健的背景下，2011年A股将如何演绎？

猜想一：

国际板推出

实现概率：80%

继2009年创业板推出，融资融券也于

2010 年成行后，市场的焦点一下子集中到

了“国际板”的身上，从目前来看，国际板在

2011年推出应该是大概率事件。上交所理

事长耿亮在2010年12月18日表示，上交所

积极研究和推动国际板建设，目前已经初

步完成了有关国际板上市、交易等业务规

则和技术方面的准备工作。种种迹象显

示，国际板目前己是“万事俱备，只欠东

风”。

猜想二：

市场风格转换

实现概率：70%

2010年以来，中小盘股票的估值水平

持续超越大盘股，以银行为代表的大盘蓝

筹股在良好的盈利预期下仍然走势低迷。

近来，股指再出现震荡调整，然而盘面中题

材股有了比较明显的退潮态势，也就在这

个时候，地产与银行股涨起来了，这是否是

一种巧合呢？对于权重股上涨特别是地产

板块的强劲表现，市场似乎看到了风格转

换的信号。

猜想三：

创业板现首例退市公司

实现概率：60%

尽管目前创业公司退市制度还没有建

立。不过，深交所曾在2010年9月21日通

过媒体指出，创业板在制度创新方面将“先

行先试”，包括直接退市制度。其实，早在

创业板设计之初，直接退市制度就曾被多

次明确提示。业内专家指出，对于已经丧

失上市条件的公司，应当尽快启动退市程

序。从相关公司业绩下降的速度来看，

2011年可能出现首家创业板退市公司。

猜想四：

转融通推出

实现概率：70%

证监会融资融券工作小组办公室主任

聂庆平，在2010年 11月 15日出席有关投资

论坛时透露，融资融券转融通业务的准备

工作目前正在进行，未来将适时推出。据

了解，自从融资融券业务推出以来，业界就

一直在期盼转融通业务的推出。而监管层

也多次表示，将适时推出这项业务。专业

人士介绍，所谓转融通业务，是指由银行、

基金和保险公司等机构提供资金和证券，

证券公司作为中介将这些资金和证券提供

给融资融券客户。

猜想五：

新股存量发行

实现概率：60%

继2009年6月10日推出新股发行体制

改革之后，证监会在2010年11月1日又启

动第二阶段新股发行体制改革，存量发行

将在2011年获得突破。据悉，存量发行不

仅有利于改变目前新股发行的流通份额过

小，有利于消除一二级市场价差过大，还有

利于化解发行人超募过多所带来的一些问

题。资料显示，存量发行指的是，公司如果

拟发行上市，原有老股东拿出手中所持有

的股权卖给二级市场投资者，这样总股本

并不会变化，但引进了新股东，老股东同时

也实现了减持。

猜想六：

新三板对个人投资开放

实现概率：80%

“新三板 2011 年有望对个人投资开

放。”消息人士透露。据了解，面向全国五

十四家高科技园区内所有高新企业的新三

板市场，目前参与对象仅限机构投资者。

资料显示，新三板是国内证交所主板、中小

板及创业板市场的补充，主要功能是为非

上市股份有限公司提供股份报价转让服

务，目前全国仅有北京中关村高科技园在

进行试点。

猜想七：

A、B股合并

实现概率：50%

自2001年2月B股市场对境内自然人

开放以后，管理层再无重大举措。B股市场

沦落为以境内自然人为主要投资群体的市

场。对于B股市场的未来发展方向，虽然也

受到一定的关注，但相对而言，“声音”较

弱。业内专家指出，B股市场作为吸引外资

的一种过渡形式，早己完成其历史使命，从

周边国家和地区的历史经验看，A、B 股合

并乃必由之路。这也是实现我国证券市场

一体化、国际化的必然要求。但是A、B股

市场如何实现合并，是一个需要认真分析

的大问题。

猜想八：

下探2200

实现概率：40%

面对货币政策紧缩预期，各大机构在

研判2011年股市走势时都格外谨慎。德邦

证券认为，受紧缩政策打压，股市估值极有

可能回落到下限位置，即市盈率15倍、市净

率约2倍，对应上证指数约为2500点；若出

现极端情况，可能触及市盈率13倍的估值

极点，上证指数可能触及2200点。对于德

邦证券谨慎的看法，有分析师表示，2011年

上证综指下探触及2200点的机率不高。

猜想九：

新兴产业继续受宠

实现概率：70%

包括节能环保、新一代信息技术、生

物、高端装备制造、新能源、新材料、新能源

汽车在内7大战略新兴产业行业板个股，在

政策利好预期下2010年表现出众。而从目

前各大机构发布的策略来看，新兴产业继

续受追捧是大概率事件。分析人士表示，

发展新兴产业是我国实现产业升级的必由

之路，政策将给予高度重视，在此背景下，

新兴产业将迎来历史性的发展机遇，“钱”

途无量。

猜想十：

挑战4200

实现概率：60%

2011年是“十二五”的开局之年，宏观

经济可望继续稳步增长，并可能呈现出高

增长、通胀维持在高位的格局，在这样的背

景下，上市公司业绩继续增长是大概率事

件。这也给市场转好提供估值上的支持。

而从各大券商发表2011年投资策略来看，

至少有 3 家认为 2011 年 A 股的高位会到

4200以上。有基金经理指出，相对新兴市

场，当前A股估值明显低估，且未来资金面

仍有改善空间，2011年市场重心有望提升。
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