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“差钱”格局下“潜伏”四大主题

基金动态

2010年以来，债券型基金表现不俗，

天相数据统计显示，截至12月下旬，全部

债基今年以来平均收益率高达8.24%，这

一表现甚至超越了普通股票型基金的整

体收益。值得注意的是，在债券型基金

中，封闭式债券基金表现更为抢眼，甚至

有基金的收益率超过了15%，对此，交银施

罗德信用添利债基的拟任基金经理林洪

钧表示，封闭式债券基金具有“封闭——

开放”两阶段运作特色，以已取得募集批

文的交银添利为例，在合同生效之日起三

年（含三年）的期间内，交银添利将采取封

闭式运作，而封闭期结束后将转为上市开

放式基金(LOF)。对于投资人目前“加息是

否会给债市带来负面影响”的困惑，交银

添利拟任基金经理林洪钧指出，考虑到市

场前期过分悲观的高通胀预期将被逐步

修正，因此无论是短期还是长期，未来债

市的走势危中有机。

债券基金整体收益不俗

封闭式债基“鹤立基群”

资金流向

两市周二的总成交金额为1873.34亿

元，和前一交易日相比减少465亿元，资金

净流出约97亿。周二两市继续大幅下跌，

市场一度在有色金属带领下有所反弹，但

尾市由于房地产的跳水再度拖累大盘，房

地产、中小板、新能源及材料、汽车排名资

金流出前列，上证指数跌 1.74%，收在

2732.99点。由于上证指数已跌破2850附

近的上升支持线，同时根据数据统计，近5

天约560亿资金持续出场。预计指数在

2700附近将有反弹。一旦指数走稳，关注

重点仍是煤炭、有色金属板块。

相关热点板块及个股如下：

周二资金净流入较大的板块：有色金

属、酿酒食品。

周二资金净流出较大的板块：房地

产、中小板、新能源及材料、汽车。

有色金属，净流入较大的个股有：铜

陵有色、山东黄金、鑫科材料、辰州矿业、

豫光金铅。

煤炭石油，净流入较大的个股有：盘

江股份、冀中能源、潞安环能。

酿酒食品，净流入较大的个股有：贵

州茅台、燕京啤酒、中粮屯河。

近5天约560亿资金持续出场

海立美达

海立美达(002537)确定本次发行价

格为 40.00 元/股，公司首次公开发行

2500万股。

西泵股份

西泵股份(002536)确定本次发行价

格为36.00元/股，对应的市盈率为69.63

倍，公司本次发行2400万股。

林州重机

林州重机(002535)确定本次发行价

格为 25 元/股，对应的市盈率为 92.59

倍，公司首次公开发行5120万股。

杭锅股份

杭锅股份(002534)公司本次发行价

格确定为 26 元/股，此价格对应的市盈

率为45.61倍，公司拟首次公开发行不超

过4100万股。

新股信息

强势个股

异动原因：

周二，公司在对外界关于公司大股东

启动资产重组整体上市等事宜做出澄清

时称，经向公司第一大股东市国资委核

实，市国资委承认，目前实施资产重组整

体上市尚处筹划阶段。就公告表述看，公

司整体上市已然有了进展。二级市场上，

该股强势冲高。

投资亮点：

1、《电力工业“十二五”规划研究报告》

已经完成，待国家部门审议通过后，将于

12月下旬对外发布，其中提及要大力发展

新能源发电，大连热电自然是受益十足。

2、从该股流通股东之中可以看出，该

股是华夏大盘、华夏精选两家一哥旗下基

金独门重仓股，随着基金年度排名的临

近，部分的基金独门重仓股备受关注，此

时，大连热电如此的上涨，不得不让大家

引起注意。

政策的利好，外加一哥的号召力，都

让该股的涨停来的顺风顺水，至于之后是

否还能更上层楼，我们拭目以待。

杨晓春

“差钱”格局：不得不面对的现实

我们认为，造成市场弱势格局的无疑

是持续加息。从近期央行的政策动向不

难判断，未来抑制通胀将成为管理层不得

不做出的选择。持续加息必然导致市场

呈现“差钱”格局。一方面，由于金融企业

过度放贷，导致资本充足率不足，而加息

可能引起银行系统不良资产率提升，要求

金融机构增加拨备，从而最终导致资本市

场再融资需求旺盛。另一方面，由于金融

企业银根锁紧，企业在前期扩大产能和投

资的倒逼下，不得不再向市场伸手要钱，

这造成市场的流动性进一步匮乏。根据

以上分析，近日行情之所以最终没有出现

“靴子落地”的积极作用，也很大程度在于

投资者已形成了持续加息的预期，“差钱”

是市场不得不面对的现实。

我们认为目前行情将出现在四大主

题板块中。

首先，关注产业升级主题板块。从战

略性新兴产业的角度来看，高端制造业和

网络信息化是产业升级的主要发展趋

势。发展高附加值的制造业务有利于打

破中国制造在价值链低端的锁定格局，提

升我国的综合实力。而实现这一环节，促

进信息化建设、制定行业标准是关键手

段。因此，投资者可关注物联网、信息技

术及新技术等相关行业。

其次，挖掘结构调整主题板块。结构

调整，一是产业布局的调整，二是区域布

局的调整。产业布局的调整意味着以“三

新”为主的新兴产业将取代传统产业的主

导地位，而区域调整则意味着，区域经济

仍将是2011年重头戏，看好成渝板块和皖

江产业转移两大区域经济发展龙头。

第三，关注医疗保障主题板块。随

着经济的发展，卫生健康问题越来越引

起了社会关注。通过一系列医改措施，

未来医药及相关产品的生产、销售和研

发必然出现行业整合，对于龙头医疗企

业必然带来又一次的发展契机，而随着

技术水平的提高，进口替代更有望持续

打开市场空间。

第四，重点选择促进民生主题板块。

消费者已从关注产品质量向关注品牌转

移，高端消费是消费升级的重要趋势。借

助于生活水平的提高，细分市场的专业化

生产更精确实现客户价值，同时也为企业

带来竞争蓝海，提升盈利空间。因此，投

资者可重点关注儿童消费、女性消费、教

育消费、保健消费等相关概念主题。

从短期市场波动来看，由于时值年

末，交投谨慎导致市场低迷，但是弱势往

往是行情的起点。因此，在操作上，建议

投资者坚守股本较小，股价适中和有一定

的业绩基础的策略原则，不妨在冬天内耐

心“潜伏”，而忽略短期波动出现的股价调

整，等待来年“不差钱”行情。

杨晓春

“潜伏”四大主题板块

今日新股申购指南

受上周六央行加息影响，周一、周二股市放量跌破2800点关口，几乎所有板块都呈现资金流出态势。风格方

面，前期持续热炒的中小市值个股以及传统防御品种出现大幅跳水，而过去一周曾有过脉冲行情的金融地产也重归

沉寂。种种迹象表明，市场已处于非常谨慎的氛围当中，投资者因担忧后续利空因素而选择了离场观望的操作。

大连热电:
重组有戏座无虚席
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操盘手记

人生得意须尽欢，人生无奈须等待。

股市中幸福的时刻更是短暂，更多的时

候只能默默忍受煎熬与无奈，花落终有

花开时，心若在，希望就在，因为等待的

后面幸福又会悄然而来。面对休克疗伤

期的股市，除了等待、观望之外，就是用

积极的心态去寻找幸福之光降临时花开

得更鲜艳些的花仙子。下跌、深跌是机

会，大市调整短期可能已临近尾声，2700

点至第一个跳空缺口 2655 点区域将会迎

来一波阶段性反弹。老姜和庆姐一个星

期前减仓回家已不来看盘了。我和阿思

天天忙着寻找跌幅较大的潜力股，要实

施明年的倍增计划，昨天开始试探性买

了顺发恒业、中关村，先前 5.90 元买的新

潮实业打算近日增仓。阿牛还是耐不住

寂莫，不断追逐最给力的个股，这不全仓

11.50 元买的金山开发13.60 元卖出后，昨

日又13.80元杀进了华丽家族。这就叫选

择适合自己的方法。 一剑

有种无奈叫等待

三新股今日上市
燃控科技（300152）

发行2800万股，发行价39.00元，发

行市盈率79.59倍（摊薄）。

科泰电源（300153）

发行2000万股，发行价40.00元，发

行市盈率72.73倍（摊薄）。

瑞凌股份（300154）

发行2800万股，发行价38.50元，发

行市盈率98.72倍（摊薄）。

操盘手记

据传，维科精华：拟建设维科能源产

业工业园；

据传，ST珠江：北京蒙能国际西里图

煤矿将借壳上市；

据传，荣信股份：被省发改委批准组

建辽宁省电力电子节能装备工程实验室；

据传，中国一重：股权激励方案正在

推进中；

据传，华菱钢铁：锡钢集团将整体注

入；

据传，达意隆：数控全自动二次包装

设备技术改造项目进展顺利；

据传，上风高科：浙江振龙即将借壳

上风高科。
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