
焦点·观察

跟随主流机构转战蓝筹板块

基金动态

绩优基金开启介入窗口

诺安灵活配置打开申购

今年以来，灵活配置型基金以相对灵

活的资产配置方式，攻守兼备，在震荡市

场中取得了优异的成绩。据国金证券统

计，截至2010年 11月底，相对于上证指数

近14%的跌幅，灵活配置型基金的平均增

长率高达6.07%。据悉，诺安基金公司决

定自本周起，恢复办理诺安灵活配置混合

型证券投资基金的申购及转换转入业

务。据了解，诺安灵活配置基金的投资理

念是“灵活资产配置以控制投资风险，关

注优势企业以挖掘投资价值，积极策略组

合以提高投资回报”。设立以来，诺安灵

活配置秉承这一投资理念取得了令投资

者满意的收益。据银河证券基金研究中

心数据统计，截止到12月下旬，诺安灵活

配置今年以来的净值增长率为16.85%，在

同类可比的灵活配置型基金 (股票上限

80%)中排名第4位。

市场传闻

据传，益民集团：上海市卢湾区国资委

将资产注入；

据传，华谊兄弟：收购米高梅股权；

据传，st河化：广西国海证券将以10亿

元收购河化集团持有公司的全部股份；

据传，江苏开元：将要出资 50 亿收购

武汉中商；

据传，格力地产：格力海岸12月26日

一期开工；

据传，ST珠峰：大股东承诺在本次增

发完成之后,在6个月内将会启动塔中矿业

矿山资产的注入；

据传，铜陵有色：集团公司黄山岭探明

大型钼矿和中型锌、钨、磁铁矿。

权重股板块资金依然稳定
资金流向

两市周一的总成交金额为 2338.6 亿

元，和前一交易日相比增加432亿元，资金

净流出约115亿。周一虽然指数收出中阴，

但资金流显示仍和上周类似，资金较多的

从中小板、新能源及材料、医药、航天军工

等估值较高的板块中流出，而估值较低的

权重板块如煤炭股、有色金属股及房地产、

银行并不是资金流出的对象，表明前期流

入权重板块的资金仍然稳定。我们仍认为

指数下跌的空间也不大。

相关热点板块及个股如下：

周一资金净流入较大的板块：煤炭石

油、券商、钢铁。

周一资金净流出较大的板块：中小

板、银行、新能源及材料、医药、航天军工。

房地产，净流入较大的个股有：金地

集团、东方银星、金山开发、中天城投。

煤炭石油，净流入较大的个股有：盘

江股份、潞安环能、兰花科创、冀中能源、国

阳新能。

券商，净流入较大的个股有：广发证

券、中信证券、海通证券。

有色金属，净流入较大的个股有：西

部矿业、、紫金矿业、鑫科材料、江西铜业。

亚星锚链周二上市

亚星锚链601890:发行9000万股,发

行价22.50元,发行市盈率43.27倍。公

司是世界锚链行业内最大的、专业化从

事船用锚链和海洋系泊链的生产企业。

各券商定价预测：

广发华福：23.73~28.19元

南京证券：22.63~25.55元

安信证券：28.13元

海南橡胶申购指南

申购代码：780118 申购简称：海胶申购

申购价格：5.99元/股 市盈率87.73倍

发行数：78600万 网上发行：39300万

申购上限：39万股上限资金：233.61万元

公司是我国天然橡胶产业的开拓者，

主营天然橡胶的种植、生产、加工和销售，

是我国最大的天然橡胶生产企业。公司

主导产品为各种规格的标准胶及浓缩天

然胶乳。 杨晓春

深度剖析

强势个股

潞安环能
层层叠叠利好锦簇

异动原因：

喷吹煤“十二五”年均需求增速预计

达10%以上，价格涨势明显，公司作为喷

吹煤行业龙头将受益匪浅。其次，“十二

五”开始集团的资产注入将启动，潞安集

团集中的股权结构将使其资产注入进程

快于同行，产能将达目前2.6倍。在多重

利好下，周一该股强势拉升，盘中一度涨

停。

投资亮点：

1、公司是国内最大的喷吹煤生产基

地，公司受益于山西省内焦炭产能的整

合，使得公司喷吹煤炉技术得以进一步的

推广，给公司带来业绩的增长。

2、吨煤利润较高，为公司带来业绩大

幅上升空间，公司深度参与煤炭资源整合

与集团资产注入也将为其提供估值溢价

支持。 杨晓春

格局点睛

短期格局：短期内市场的流动性紧张

期已经逐步过去，但市场尚未对此有充分

反应。市场短期仍在强化对信贷收缩、利

率上调等流动性收紧的已出现利空，而对

未来一定阶段内将进入利空真空期充分

不足。市场短期格局仍然处于弱势震荡

当中，但实质性利空缺乏，令市场在2800

点下方的下跌空间有限。

中期格局：央行再次选择小幅上调利

率，市场逐步意识到这种程度的利空杀伤

力有限，普遍理解为靴子落地。但对央行

未来信贷投放力度、差别准备金率等调控

手段，仍然感觉模糊。这导致市场资金逐

步从对资金面敏感程度高的高估值板块，

向对资金面敏感程度低的低估值板块流

动。而目前市场的低估值板块大多为蓝

筹股，因此资金不断流向蓝筹股，蓝筹板

块对股指有明前撬动作用，这令中期格局

为震荡上行。

杨晓春

对应策略

尽管市场持续阴跌，但数据表明，卖盘

全部来自中小散户，相反机构与超级机构

持续进场。这表明股指的所谓低迷，仅仅

是机构投资者掩饰自己调仓大动作的一种

假象。机构投资者一方面逢高抛售一些高

高在上的消费、医药板块，另一方面在市场

盘中震荡向下的短期波动内，加快建仓步

伐，建仓主要对象是低估值的二线蓝筹，以

及受益于积极财政政策的板块如保障房受

益板块、水利、物联网、高铁等。

两新股今日上市和申购
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2010年注定是安徽券商行业最为繁忙

的一年，省内券商忙着走出去，省外券商争

着走进来，作为国内最具发展潜力券商之一

的民生证券自然也不会放过这个机会，12月

27日，民生证券合肥东流路证券营业部正

式开业。

民生证券作为在合肥市政务文化新区

设立营业部的首家券商，安徽证监局、安徽

省证券期货业协会、民生证券总部以及各界

人士都给予了格外的重视，开业当天，安徽

省证券期货业协会副会长钟自木、合肥市政

务文化新区党工委书记、建设指挥部办公室

主任梅国胜、民生证券董事长岳献春等众多

领导都亲临开业仪式现场。钟自木副会长

在致辞中表示，在国家促进中部崛起和皖江

城市承接产业转移双重战略的影响下，安徽

证券市场将会得到更长足的发展，民生证券

营业部此时落户合肥将会助推我省券商行

业服务水平的提高。岳献春董事长在致辞

中表示，合肥营业部将严格按照监管部门的

要求，规范运作、合规经营，为合肥以及安徽

的投资者提供优质服务，为安徽资本市场的

繁荣贡献更大的力量。

据了解，民生证券有限责任公司成立于

1986年，注册资本为21.77亿元，注册地为北

京，是全国性综合类证券公司。该公司在北

京、上海、深圳、郑州、济南、广州、成都、太

原、长沙、福州、杭州、青岛、大连、合肥、南宁

等地设立了34家证券营业部，在上海、广

东、河南、山东和深圳设有分公司。

民生证券坚持“以诚信求生存、以创新

谋发展”的经营理念，积极进取，全面开拓

各项业务，不断推进机制创新和业务模式

创新，为各类客户提供优质、规范、高效的

投融资工具和专业化、个性化的投资理财

服务。

民生证券合肥东流路营业部27日正式开业

国内新秀券商年末“登陆”合肥

声东击西，出自三十六计中的第六计。原意是：敌志乱萃，不虞，坤下兑上之象，利其

不自主而取之此。意思是表面上声言要攻打东面，其实是攻打西面。军事上使敌人产生

错觉的一种战术。

近期机构投资者普遍对明年行情看法是前低后高，缺乏系统性走强的机会。尽管他

们认为明年上半年没有系统性机会，但他们近期却在积极调仓，从非周期性板块调仓至周

期性板块，尤其是地产金融板块中。这表明他们正在采取声东击西的战术。明年行情很

有可能是首个季度即快速拔高。

股市三十六计——声东击西
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