
焦点·观察
如果要用一句话总结近期市场的走势，也许没有比“牛皮市”更恰当的了。市场似乎总是受到来自于货币

政策紧缩预期的压力而无法自拔，以2800点为核心轴犹豫前行。笔者认为，目前市场的犹豫恰好是价值投资

者的绝佳机会，市场中期趋势的展开就在眼前。 杨晓春
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股事

“牛皮市”市场犹豫

价值投资或迎建仓良机

2010年303家公司高管减持套现近80亿元 近八成股价逆市飘红
数据统计显示，2010年高管抛售股份的上市公司数量达到303家，合计数量达4.29亿股，累计套现金额约

77.70亿元。2010年被高管抛售的公司中，有235家公司股价实现上涨，占比77.56%。

投资趋势

近日，央行披露的调查报告显示，居民

对物价满意度为1999年4季度以来最低，

未来物价上涨预期加剧。如何抵御通胀成

为广大市民关注的热点话题，业内人士指

出，国内首只黄金基金——诺安黄金基金，

通过投资有实物黄金支持的黄金交易所交

易基金，可以借助黄金的抗通胀属性，帮助

投资者抵御通胀。华泰联合证券的有色金

属行业分析师叶洮指出，在全球货币贬值、

通胀预期日渐强烈的共同作用下，黄金的

保值功能将得以强化。一旦世界经济出现

动荡，黄金的避险功能将再次引起关注，黄

金价格总体有望呈现易涨难跌格局。中长

期来看，在美国经济现状及美联储量化宽

松政策的大背景下，美元的趋势性走弱将

是大概率事件，而通胀预期仍挥之不去，通

胀预期和弱势美元对金价的支撑是持续

的。

居民物价满意度创新低巧借黄金基金抵御通胀

操盘手记

“怎就不肯涨呢？”厦门信达大平台突

破不涨，阿牛有些耐不住了，我问：“你到

过广州吗？”阿牛摇摇头有些不解，“广州

的汤那叫一绝，从小到大的煨罐一排放在

小酒店门前的炭炉上，满是扑鼻的香味，

来一罐那叫一个‘爽’！”“这叫文火煲靓

汤！”阿思插言。“对！时代新材从去年6元

多一路涨到现在的 57 元多，汤越煲越香

啊！”阿牛被说得有点不好意思，话锋一

转：“好，厦门信达守着，那现在还有文火

煲靓汤的股吗？”“当然有了！国中水务、

东阿阿胶、天科股份、凯诺科技等等，不过

不适合你的性格，我看你也别喝汤了，瞅准

了吃口肉得了。” 一剑

文火方能煲靓汤

金刚玻璃
卷土重来东山再起

席位揭秘

卷土重来，东山再起用来形容金刚玻

璃再合适不过了，在经过创业板解禁的大

浪中苟延残喘，随波逐流几欲破发，不过

随后在指数走强再次先拔头筹，抢先反弹

至前期高位，伴随12月7日四家机构的大

笔抛出，该股再次小幅调整脚步。不过慧

眼识金，俨然有机构在7日仍身先士卒再

次买入筹码以待良机，而后金刚玻璃愈演

愈烈，上演了一场咸鱼翻身的好戏。

从周四的席位我们可以看到，机构买

入了696万，位列榜首，买五的机构也买入

了174万，不过显得有些顺水推舟，见风使

舵。再看卖出席位，不禁为周四买入的机

构捏了一把汗，卖一足足卖出了1000万的

筹码，使得机构捉襟见肘，而其它券商卖

出总和也达到了800万，由此可见此次机

构的操作技巧十分给力，在如此强大的空

方面前还能施展妙手空空，想必此路来

客，非同小可。

金刚玻璃周四摧枯拉朽，逆势走强，

创下上市以来历史新高，机构出手功不可

没，操盘技巧出神入化，想必后期的走势

非常值得我们期待，投资者可适当留意该

股。

新股信息

光正钢构(002524)
光正钢构发行价 15.18元/股，发行

市盈率为78.25倍。公司主营业务是各

类钢结构的设计、生产、安装等业务。

胜景山河(002525)
胜景山河发行价为34.2元/股，对应

发行后市盈率为85.5倍，公司主要从事

新型黄酒的研发、生产和销售。

山东矿机(002526)
山东矿机发行价为20元/股，发行

市盈率为74.07倍。公司主营业务为煤

炭机械设备开发、生产、销售及服务。

首先，市场过度反映了货币政策的紧

缩预期，经过测算，目前如果按照年均货币

增长15%的速率，明年的信贷量依然会达

到7万亿至7.5万亿元之间，大大超出机构

普遍预测的6.5万亿-7万亿元；而即使明年

采取加息手段，由于通胀依然会保持在4%

左右的水平，明年上半年我国依然会处于

负利率，储蓄搬家的现象依然会持续。更

重要的一点是：根据住建部与国土部最新

的规划，明年将在全国范围内新建1000万

套保障性住房；很多投资者对于这条信息

不以为然，而在笔者看来，这恰恰是左右明

年行情走向的重要因素。数据说明一切，

2009年我国普通商品住房的建造面积是3

亿多平方米，按照住建部的规划，按每户

60平方米计算，明年新建的保障性住房将

是2009年普通商品住房的两倍之多。这

将带来两个因素的明显变化：一是固定资

产投资增速仍会位于高位，明年投资不用

担心了；二是保障性住房如果政策施行到

位，将是一项惠民的工程，将老百姓从普通

商品住房消费的牢笼中释放出来，全社会

的消费力将得到很好的激发。所以，笔者

相信市场将首先对原本过高估计的货币从

紧信息进行修正，而后再逐步认识到保障

性住房体系建设对于建设和谐社会的意

义，展开中期向上趋势。

目前投资者要做的是保持仓位在

60%-70%，秉持逢急跌买入，逢急拉不追

高的战术思维，做好中线的布局，为来年行

情的开展做前期准备。

说到前期准备，需要提一下市场中可

能蕴藏的中线机会。首当其冲的是围绕我

们刚才提及的1000万套保障房建设而拉

动的房地产投资链上的产业，如水泥、玻

璃、PVC等。与这个主题同时派生出来的

是消费能力的提高而拉动的相关产业，这

里投资者应重点关注旅游业中相关上市公

司的投资机会。其次，还是新兴产业，也是

被大家多次提及且是最为关注的板块。

今日新股上市指南

大盘近期表现虽没精打采，但水泥行业

表现却非常突出，华新水泥更是1个月涨幅超

过60%，接下来哪些品种会异军突起呢？

合肥股民有惊喜：价值9980元益盟操盘手乾

坤版软件（诚信版）免费送！益盟操盘手乾坤

版的特色功能大单比率和资金博弈可监控主

力行为，机构动向一目了然，让你在茫茫股市

中迅速锁定热点，把握强势个股。软件好不

好，用用就知道！只要你是股民，拨打0551-

2889191 5427232马上免费领取！

据悉，益盟操盘手乾坤版其首创的智能

炒股策略，尽显股市智慧：（一）大盘研判——

乾坤图，红蓝二色定牛熊；（二）选股——红蓝

股票池，红色擒龙，蓝色淘金；（三）仓位控制

——仓位马力表（四）操作——操盘线，B点买

入、S点卖出。炒股四步曲，步步定乾坤。

CCTV-2《老左来了》主持人左安龙评价

乾坤版：“益盟操盘手是交易所授权的，数据

准确客观。作为一家负责的企业，乾坤版值

得信赖！”作为CCTV-2合作伙伴的益盟操盘

手软件公司恰逢八周年庆，隆重推出“免费体

验乾坤版”活动，188套万元级炒股软件只需

拨打下方电话，马上免费领回家！

免费申领专线：0551—— 2889191 5427232

免费发放时间一：12月18日下午2点（周六）

免费发放专场：金寨路悦雅·江南春酒店7楼

会议室（金太路交口）

免费发放时间二：12月19日下午2点（周日）

免费发放专场：长江路三孝口天都大酒店4

楼会议室（百大CBD东）

188套乾坤版免费赠股民 安徽股民可免费领取
同花顺股票分析软件
11月12日以来大盘大幅出现调整，很多股

民被套，同花顺让你提前规避每一轮的调整，

及时处理手中股票，在反弹来临的时候股民怎

么找到市场热点？怎么找到龙头个股跑赢大

盘？这些问题由同花顺来告诉你，让你在股市

中找到自信，不再继续迷茫。同花顺公司坚持

为客户提供最专业、准确、权威的股市金融理

财资讯和决策工具，与广大股民共同分享中国

经济高速成长和中国资本市场蓬勃发展的财

富盛宴！

据悉，同花顺是国内唯一一家研发炒股软

件的上市公司，股票代码为300033，此软件可

帮助股民揭露股市真相，把握资金动向，引领散

户做主新时代，特色功能有大盘BBD揭示大盘

资金动向；大盘监控雷达把握大盘主升浪规避

下跌行情；板块BBD追踪热点板块；趋势操盘线

揭示个股涨跌趋势；判断机构、散户真实资金动

向；LEVEL-2股票行情浏览数据更快更多更准，

真正的闪电下单，比普通下单快10秒以上！

在同花顺上市一周年之际凡参加会议前

88位用户拨打电话报名可免费获得同花顺大

礼包（价值 7600 元/年趋势先锋钻石版体验

装），数量有限。会议时间：12月 18日（本周

六）下午2点，会议地址：合肥长江西路旺城大

厦 821 室（国 购 广 场 对 面） 报 名 专 线 ：

0551-5216999、5221885

华 安 e 家 手 机 证 券

（赢 家 版 、赢 通 版）
免费下载，手机网址wap.hazq.com 客服热线96518


