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理由理由

防火防爆与光伏建筑于一体,后市还有上扬空间。

行业细分龙头,中线潜力不可小觑。

产品技术性能好，环保性能高,底部形态。

业绩高成长,是跨年度行情的投资佳品。

近日大盘连续回调，《慧眼识马》个股

走势也无亮点，在此种情况下，叶问和独

行侠终于按捺不住，将手中个股予以调

整，似有将高价股调为低价股之嫌，可能

更多的是为了迎合中小散户炒作基础。

从前者来看，金刚玻璃原先也是《慧眼识

马》若愚所相中个股，而安诺其无疑是受

到“香港股神”曹仁超的影响，后市究竟如

何，还看时间检验。 王贤松

结构性调整 沪指2800点再受考验

上证指数：
开盘：2837.61 最高：2854.70 最低：2808.51
收盘：2810.95 涨跌：-37.60 成交：1099.64亿元
上涨：131家 下跌：795家 平盘：37家

深证成指：
开盘：12563.55 最高：12587.36 最低：12353.02
收盘：12353.27 涨跌：-262.15 成交：953.34亿元
上涨：179家 下跌：1020家 平盘：65家
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中线大底尚差最后一跌
坚定看好战略性新兴产业、泛消费股、小品种稀有金属、小盘新股

名家看盘

周四大盘如期弱势整理，沪深两市

均呈现缩量回落走势，单从上证指数走

势看，短线破位迹象更明显一些。本人

认为，大盘中线已进入底部区域，但短线

在消息面和20日均线压制下，尚有调整

要求，因此大盘本轮调整中线真正见底，

或许还需最后一跌。

自从国家统计局周三上午决定提前

二天公布11月宏观经济数据后，市场对

于央行周五加息预期明显增强。由于10

日中央宏观经济会议将召开，而本次会

议将定调明年宏观经济政策。而从前几

天中共中央政治局会议来看，明年货币

政策由适度宽松转向稳健，因此周五收

盘后如果央行加息，则有立马响应中央

号召意味。而三年期央票暂停发行，也

使得市场对周五央行加息预期更甚。对

于大盘短线走势来说，只有央行加息这

只靴子落地，多头才敢真正放手做多。

从技术角度来看，大盘中线虽然已

经处于底部区域，但短线一直处于缩量

震荡状态。这种震荡越久，市场观望越

浓，很多摇摆不定的投资者一直在观

望。而一旦主力向下打破这种短暂平

衡，则可能迫使这些摇摆分子割肉出局，

从而完成最后的洗盘。

如果大盘果真以挖坑的方式完成最

后一跌，我认为这就是跨年度行情最佳

建仓时机。而对于本次建仓方向，本人

仍坚定看好战略性新兴产业、泛消费股、

小品种稀有金属、小盘新股。 淘金

电力设备2011年进入高景气周期，

未来投资将呈现稳中微增、结构调整的

特点，从“十二五”规划出发寻找中长期

发展重点，关注特高压和变频技术推

广。

进入“十二五”初年上市公司估值

将出现分化，在“讲故事”的同时也要面

临业绩兑现压力。特高压、变频器和智

能化改造是电力设备行业持续的热点

和题材，寻找能通过经营业绩“自我炒

作”的标的。

特高压遵循“龙头+成长+估值优

势”的逻辑，高压变频器看好存在产品

结构调整预期的公司，低压变频器关注

内资两龙头的综合实力升级。

看好个股如下：特高压：特变电工、

荣信股份、中国西电、汉缆股份、经纬电

材。变频技术：合康变频、荣信股份、智

光电气、英威腾、汇川技术。 国泰君安

行业研究

基本面选股

安防玻璃与光伏建筑交叉受益
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自主产权 行业龙头
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金刚玻璃(300093)公司自主知识产权的铯钾

单片防火防爆玻璃产品性能卓越，可以在1000℃

的大火环境中耐受时间超过3 小时；同时强度是

普通玻璃的6~12 倍，是钢化玻璃的1.5~3 倍。公

司将BIPV 应用与公司的高强度铯钾玻璃结合，

其双玻光伏系统具有其他普通光伏产品所不具

备的安全性能，有望成为极具特色且符合市场发

展方向的产品。

如果一并考虑公司的体量以及成长性，考虑

其产品特点，我们认为公司目前的股价是被低估

的。我们取公司2011 年的40 倍PE 即35.7元以

及2012 年30 倍PE 即38.7 元的均值，6 个月目标

价37.2 元，首次评级“买入-A”。 安信证券

周四，沪深股市弱

市震荡探底，高铁、触

摸屏、高端装备制造板

块涨幅居前，钢铁股也

迎来久违的盘中反弹，

锂电池和稀土永磁跌

幅较大。对于后市，我们认为短期紧缩

预期将主导市场，避险情绪升温，短线

依然处在2750~2900点的箱体震荡中，

更多的是以结构性调整来消化不利预

期，关注市场方向的选择。

在11月份CPI公布及中央经济工作

会议召开前市场显得相当谨慎。消息

面上，复出8个月的三年央行票据再度

“入库”，或宣告央行将起用更强有力的

资金回笼工具。也在周三，国家统计局

发布消息，宣布将11月份经济数据的发

布时间定在11日（本周六）。这两个消

息的叠加引发了市场对于央行可能于

本周五推出调控政策的揣测。其实投

资者对通胀也不必过去悲观，11 月份

CPI同比增幅可能低于此前各大机构的

预期，12月份CPI增幅更可能出现较大

回落，从而使得全年CPI数据很可能略

高于年初定下的3%的目标。因此，反

复震荡消化不利预期将是常态，结构性

调整将是主要特征，对当前市场多些耐

心显得很有必要。

我们认为市场进行的是结构性调

整的另一个理由是市场估值处于历史

底部区域，制约股指的下行空间。目前

沪深300估值在2010年、2011年的动态

市盈率分别为15倍和12倍，对应的利润

增长率分别为33%和21%，依然处于历

史的估值底部。

国元证券

未来投资将呈现稳中微增、结构调整的特点

电力设备:明年进入高景气周期
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