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小知识

壳资源上演最后疯狂

ST重组股赶集年底大行情

板块掘金

重点ST公司点评

壳资源支撑ST股价
数据显示，截至今年三季度末，沪深两

市资不抵债的ST类上市公司52家，净资产

合计为-247.023亿元。而本周五收盘，这52

家公司的收盘均价却仍高达7.8元/股，这52

家公司的总市值高达1027.3667亿元，那是什

么支撑起这52家资不抵债的ST类上市公司

千亿元的市值？一资深券商策略分析师说

道：“唯一的剩余价值就是‘上市公司’，这个

壳资源。”由于国内资产证券化的手续成本

非常高，因此通过借“壳”上市成为一条廉价

的“捷径”。

据该分析师阐述，一家企业在上市后，

将其股东权益全部亏光、净资产归零时，其

账面净资产均值为-6.3 亿元，平均市值为

18.63亿元。这就意味着在目前的A股市场

上，一个“壳资源”的价值居然高达25亿元

(账面净资产加上公司市值约等于“壳资源”

价值）。

所谓ST公司，是指股票被证监会予以

特别处理(Special Treatment)，其条件主要为

连续两年亏损或每股净资产低于1元，或者

年报被注册会计师出具无法表示意见及否

定意见。目前，较常见的是因连续两年亏损

而被ST。

如果ST公司在第三年中报过后仍然处

于亏损状态，股票名称前则被冠以*ST，向

市场表明其退市风险警示。此外，如果公司

无法在法定期限内披露年报或半年报，也将

被实行*ST警示。

对于ST公司而言，如果第三年公司主

营业务正常运营，扣除非经常损益后的净利

润为正，并且每股净资产要高于1元，就可

以申请撤销特别处理，即“摘帽”。

而*ST 公司，如果第三年的业绩为盈

利，但每股净资产仍低于1元，可以改为ST，

即“摘星”，如果每股净资产高于1元，则可

以直接“摘帽”。如果第三年仍然亏损，则将

实行暂停上市。

由此可见，相比于其他公司，投资于ST

股的不确定性大幅增加。

一般而言，ST 股的股价相对较低，并

且，ST股票都被实行每个交易日5%的最高

涨跌幅。因为这些原因，在一些初入市场的

投资者眼中，ST股票因为股价低、涨跌幅小

而被认为是风险小，这是个极大的误区。

很显然，ST 股的最大风险不是源自每

日的涨跌幅和股价高低，而是它们的依托主

体——上市公司一旦被暂停上市，股票就不

能在二级市场流通，投资者手中的持股将转

为三板交易，市值无疑将大幅缩水。

截至周五收盘，沪深两市资不抵债的ST类上市公司共有52家，据收

盘价和这些ST类上市公司的总负债计算，平均每个“壳资源”的价格已高

达25亿元。而值得关注的是，从业内人士处获悉，证监会将从明年开始，

公司借壳上市的门槛将提高，趋同于IPO(首次公开发行上市)，那么目前已具备重组题材的壳

资源就更成了最后一批的稀有品种。而从二级市场上来看，“保壳”大战已经打响，随着*ST

阿继成功重组归来，彻底点燃了每到年终的ST股炒作行情。哪些公司存在重组可能，演绎乌

鸡变凤凰的神话？哪些公司又因为连续盈利，走出“摘帽”行情？

在央企整合大限来临之际，具有央企背

景的ST个股成为最保险的且估值最高的一

个类别。

根据公开资料，在今年余下不到60天

的时间里，至少有23家企业将从央企的名

单中消失，央企合并重组速度前所未有。中

金公司分析师郦彬指出，目前ST板块中有

央企背景的ST公司主要有中国建材集团旗

下的ST洛玻；中国房地产开发集团公司的

ST中房；股东为哈尔滨电气集团的*ST阿

继；中车汽修集团的 ST黄海；以及*ST黑

化、ST轻骑、ST昌河等。

分析人士称，在目前信息依然不对称的

情况下，跟着“牛人”入主ST股也是不错的

选择。*ST金杯三季报的数据显示，最牛散

户刘芳和叶晶夫妇双双出现在了前十大股

东之列，两人持股总量超过了300万股。而

明星基金经理王亚伟除了潜伏ST昌河之

外，其执掌的华夏大盘精选还出现在了*ST

山焦和*ST百科的前十大股东之列。

此外，三季报统计显示，以基金和券商

为代表的机构资金持有的ST个股多达22

只。基金持股比例最高的4家分别是*ST北

人、*ST钒钛、ST重实、ST厦华。而同在今

年三季度，券商自营新建仓介入ST甘化等

7只ST个股。

最后，ST股中有望通过漂亮的业绩翻

身仗“脱帽摘星”的公司也值得留意。据统

计，ST股仍正常交易的123家公司中，去年

实现扭亏为盈且预计今年继续保持盈利，符

合“摘帽”条件的ST个股有6家，分别是ST

珠江、ST百花、ST重实、ST国祥、ST东源、

ST金瑞；而可能“摘帽”的有3家，分别为ST

昌河、ST皇台和ST天宏。另外，去年亏损

但今年有望扭亏“摘星”的上市公司有23

家。

ST系列知识

我们一直鼓励投资者进行长期投

资和理性投资，但我们并不完全排斥

投机，只要投机行为建立在理性的思

考之上，就有其存在的价值，对ST股

的投机同样如此，只要对风险进行充

分的评估，投机就不会显得盲目，以小

博大也才有其可能。否则，只能是以

卵击石罢了。

风险提示

个人股东

吴鸣霄

刘晖

刘东辉

邹瀚枢

黄木秀

陈庆桃

顾鹤富

安健

周仁瑀

持股名单

ST东海Ａ、*ST夏新、*ST筑信、*ST北生、ST厦华、ST中房

ST张股、ST唐陶、ST迈亚、ST皇台、*ST岷电

ST四环

ST国祥、*ST博通

*ST罗顿、*ST金城、*ST关铝、*ST德棉

Ｓ*ST兰光、*ST炎黄、*ST宏盛

*ST炎黄、*ST铜城、*ST商务

ST唐陶、ST马龙、*ST金花

Ｓ*ST鑫安、Ｓ*ST兰光、*ST北生

代码

600890

000922

600876

600579

600179

600698

600372

证券名称

ST中房

*ST阿继

ST洛玻

ST黄海

*ST黑化

ST轻骑

ST昌河

央企背景

中国房地产开发集团公司

哈尔滨电气集团

中国建材集团

中车汽修集团

中国化工集团

中国兵器装备集团

中国航空工业集团

超级散户持有ST股一览

您是否关注ST板块的行情？

不关心，ST板块炒作风险大

比较关注，短线获利机会大

您认为ST板块行情会否持续？

会，重组预期高的ST个股持续性强

不会，只是阶段性行情

说不好

您认为重组板块中哪几个板块可关注

央企重组的机会大

有摘帽可能的ST个股可关注

尚未股改的SST类上市公司

其他

24.7%

75.3%

75.3%

19.9%

4.8%

43.2%

36.1%

11.2%

9.5%

央企背景ST股一览

*ST山焦(600740)

看点：王亚伟大举进入

4个月时间涨幅翻倍，上演此部“喜

剧”的主角是濒临退市的*ST 山焦，该

“喜剧”的推手则又与公募基金老大华

夏基金及王亚伟有关。

*ST新材(600299)

看点：罗伟广押下重注

新价值成长一期、新价值2期、新价

值8号和新价值4号三季度合计买入

*ST 新材 2300余万股，耗资 2.4 亿元左

右，目前已在该股上一家独大。如此巨

资砸向*ST股，罗伟广对其未来发展定

然有独到见解。

*ST金杯(600609)

看点：最牛散户刘芳现身

*ST金杯的三季报显示，前十大股

东中新增了一对“夫妻档”——刘芳和

叶晶合计持有303.91万股*ST金杯，ST

金杯扭亏为盈的三季报业绩未能令市

场欣喜，但刘芳的出现却令投资者感到

很惊讶，就在三季报发布的几十分钟

后，各大股吧就迅速沸腾了起来。


