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大盘调整是否到位？
中小板、创业板是12月份乃至明春市场最有盈利机会的资源板块

责编 王贤松 组版 阮怀霞 校对 丁仕明

本栏认为，由于空头力量已十分有限，沪

深大盘有望在12月中上旬结束调整，随后展开

新一波升浪。从技术面分析，不难发现，经过

连续4周的调整，大盘的调整已较为充分，尤其

是本周大盘探至5月均线（90日均线、20周均

线）后止跌回升，这表明 5 月均线支撑的有效

性。尽管沪综指已连续多日收盘指数落在年

线下方，但根据三日和3%的有效突破理论，大

盘指数并非有效跌穿年线，应该是基本围绕年

线附近整理。而从技术指标来看，中期趋向指

标MACD、DMA快慢线已收敛走平，上述指标

大盘跌势趋缓，有望短期内止跌。

从基本面来看，宏观经济指标PMI（采购

经理指数）已连续四个季度上升并在 50%以

上，表明宏观经济景气度向好的势头强劲，加

之国家已采取行政手段调控物价，再配合稳健

的货币政策的实施，因此，通胀有望得到有效

控制，目前市场已对再加息或上调准备金有所

预期，对证券市场而言，利空的兑现或明确就

不构成对市场的利空，从这个意义上来说，目

前市场空头力量已十分有限。从周边市场来

看，目前国际股市涨声一片，本栏认为，只要美

国不放弃极度宽松的货币政策，以美国为首的

周边市场就将总体保持上升趋势，那么中国股

市也没有理由不保持上升趋势。

基于上述分析，本栏认为，沪深股市在12

月中上旬有望结束调整，随后展开新一波升

浪，中国股市走出一波跨年度行情应是完全可

以预期的。 主持人 嘉春

大盘解析

空头力量有限
调整渐近尾声

股市有风险 投资需谨慎

●沪指2800点支撑力强劲

沪指2800点震荡箱底之所以支撑

力强劲，一是因为此时市场估值不到20

倍平均市盈率，是价值托住了底部。二

是“11·11”后3186~2758点 13.43%的连续

暴跌，除市场本身有调整要求外，还有印

花税谣言和国外投行翻手为云覆手为

雨、利用石化双雄炸盘操纵指数、蓄意做

空的人为因素，使做空动力快速得到了

释放。三是两周内《人民日报》连发三篇

力挺股市的特约评论员文章，发出了“避

免股市大起大落”的维稳信号，尤其是时

隔三年后重提“使股市真正成为增强人

民群众财产性收入的重要渠道”，市场的

恐慌情绪得以平复。四是国务院和各部

联手用经济、法律和行政手段抑通胀、控

物价，迅速起到了效果，降低了市场对月

内加息的预期。五是周四沪市出现了

1058亿的“9·27”以来的地量，这是最有

力的见底信号。因为国庆后的第二天就

以2806点收盘，此后两个月市场一直在

2800~3200点区间巨量换手，跌至2800

点附近，获利盘已经洗尽。六是石化双

雄和四大银行股已由前期的空头炸盘元

凶，变成了多头护盘的中流砥柱。

●中小板、创业板盈利机会最大

在近期电视和报刊上，一再有人认

为，“中小板已筑头部”，“创业板上升趋

势线岌岌可危，即将破位下跌”。让人不

禁想起，正是这些人，在9月底一再强

调：“创业板小非解禁后将普遍下跌

50%”。说到底，还是市场中许多人对中

小板、创业板存有偏见。不错，近半个多

月来，上证综指跌了400多点，但中小板

跌幅甚小，创业板反而迭创了新高，获利

盘甚多。因此，它们在12月份确有调整

洗盘、进行箱形震荡的必要性。但是，这

绝不意味着中小板、创业板行情的结

束。因为从政策面看，本周发改委、工信

部、财政部、央行、证监委齐表态，明年要

坚决支持中小板、创业板，给予政策优

惠；十二五规则和即将召开的中央经济

工作会议，都将把发展新兴产业作为明

年经济工作的重点。从时间上看，再过

20多天将进入新年，进入年报公布期。

那时，整个市场都将热衷于某股 10 送

15，某股10送10，主力便可顺势拉升，中

小板创业板的主升浪将十分火爆，整个

市场将是新兴产业股的天下，而没有高

成长、高送转可能性的股只能坐冷板

凳。而目前，整个市场、基金和多路机

构，直到个人投资者，准备着巨额的资

金，急切地希望中小板、创业板回落，目

的是乘机买入。试想，又有多少人会舍

得放弃赚50%以上的机会而提前将筹码

杀跌出局、拱手相让呢？中小板创业板

这一舆论最唱衰的板块，尤其是其中“一

小”（小盘）、“二新”（新兴产业加次新）、

“三高”（高净资产、高公积金、高未分配

利润）、“四低”（30多倍市盈率）的股，不

存在什么风险，是12月份乃至明春市场

最稀缺、最有盈利前景、机会最大的资源

板块。华东师范大学企业与经济发展研

究所所长 李志林博士

12月2日，财政部、科技部、住房和

城乡建设部、国家能源局等四部门联合

在北京召开会议，宣布对金太阳示范工

程和太阳能光电建筑应用示范项目中的

关键设备，中央财政将按中标协议价格

给予50%的补贴。一时间，电气设备行

业的关注度骤然提高，多家证券公司研

究所发布专题报告，认为高端电气设备

龙头公司“十二五”期间有望成为最大赢

家。

受到财政补贴的光伏产业无疑最受

券商关注。光大证券发布研究报告认

为，近期光伏组件、电池片的价格出现了

下跌，但同时硅片和硅料的价格还在上

涨。这说明了两个问题：一是需求仍然

旺盛。此次组件降价，呈现显著的结构

性特征，大厂的降幅较小，其主要原因

是，今年由于大厂产能瓶颈，小厂接到很

多代工订单。目前大厂产能集中释放，

不再需要代工。

二是光伏板块“盈利能力哑铃化”的

趋势已经开始显现。光大证券认为，未

来盈利能力坚挺，能够真正享受行业景

气的环节包括：技术差异化最突出的核

心设备及辅材；利润率稳定性最高的电

站建设；进入壁垒最高的多晶硅，上述板

块中，下一阶段的最大机会来自于核心

设备和辅材。 钱晓涵 朱绍勇

名家·看盘

谈股论金

光伏产业机会多 电气设备成赢家

消息人士透露，中国正在考虑于未

来五年最高投资10万亿元人民币，用于

发展七大战略性新兴产业，从而加快中

国经济发展方式转型的进程。专家表

示，这一投资额大大超过之前业内预期，

势将带来新一轮投资机会，但须防范重

复建设和产能过剩，政府投资应重点支

持技术升级和扩大消费。

海岩

国家拟斥国家拟斥1010万亿万亿 发展发展77大新兴产业大新兴产业??

从“11·11”沪指单针冲顶3186点标志“秋抢”结束，到“11·30”单针探底2758点，大盘大起大落的

调整是否到位？是否会如有些人所说：“从哪里来再回到哪里去（即2600点）？我的观点是——
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