
周三，沪深股市

缩量震荡整理，午后

企 稳 反 弹 。 新 疆 板

块、清洁煤、三网融合

和 电 力 板 块 领 涨 市

场，本轮调整幅度较

大的有色金属板块止跌反弹，中石油、

工商银行等权重股对股指的反弹贡献

不少，前期强势的大消费板块出现分

化。对于后市，我们认为伴随着成交

量的萎缩，股指的下跌空间已经不大，

将在犹豫中出现反弹，反弹的空间取

决于成交的变化。

对于目前的行情，我们认为，向上

存在一些不利预期和技术压力需要进

一步消化，但指数的下跌空间也不大，

主要原因是，银行股的低估值阻止了行

情的大幅下跌。从阶段性行情来看，尽

管目前的银行股还积弱难返，且受制于

流动性收敛，短期内可能还难有爆发性

的大作为，但目前对应于2010、2011年

9.54倍、7.85倍的动态PE已经有足够的

防御性。此外，“两桶油”未来两年保持

10%以上的利润增长也非常靠谱，中石

化目前对应于2010、2011年的动态估值

只有 10 倍、9 倍，中石油对应于 2010、

2011 年的动态估值分别是 14.7 倍、11.6

倍，也都具备了良好防御性。作为市场

最大的两个权重板块，银行股与“两桶

油”对行情整体已经能起到稳定大市的

作用。因此，尽管行情压力重重，但继

续大跌的可能性已经不大。

国元证券

大盘缩量整理 股指酝酿反弹

上证指数：
开盘：2810.54 最高：2834.20 最低：2795.81
收盘：2823.45 涨跌：3.27 成交：1057.38亿元
上涨：502家 下跌：399家 平盘：61家

深证成指：
开盘：12301.24 最高：12377.57 最低：12211.65
收盘：12310.38 涨跌：-25.90 成交：962.53亿元
上涨：563家 下跌：613家 平盘：80家
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股市即将迎来中线底部
目前大盘处于战略性建仓期，明年主热点仍是新兴产业股

机构金股

中金公司选出明年小盘“十大金股”
科达机电、智光电气、桑德环境、中恒集团、华邦制药、誉衡药业、绿大地、瑞贝卡、老凤祥、福晶科技

名家看盘

周三大盘窄幅震荡，成交量极度萎

缩。个股活跃度明显增加，消息股和低

价股，以及基金重仓股表现较为活跃，而

医药股则受利空消息打压继续回落。小

盘股走势开始分化。周三的走势，使得

投资者有些迷惑：大盘究竟是就此止跌

了呢，还是下跌中继？

周二大盘恐慌杀跌，并非由于央行

加息消息打压，而是短线获利回吐所

致。因此仍可看成是市场自身行为。我

认为，大盘本轮调整属于周线级别技术

性修复走势，仍属于大级别洗盘性质。

而目前有基本到位迹象。因为沪指

2750点附近，不但是第三季度上升趋势

线位置，也是月线支撑位置，同时周线也

处于底部区域了。因此目前位置有可能

会成为跨年度行情阶段性中线底部。而

如果近期央行再度加息，则可能成为本

次调整最后一跌。

我认为，在大盘即将迎来跨年度中

线底部的时候，其实大家要开始思考明

年行情会如何运行，市场热点将在什么

领域，明年总体操作策略该如何。在今

年三月初，以北矿磁材、雪莱特、德赛电

池为首的三只股票，拉开了新能源炒作

的序幕，本人第一时间敏感捕捉到新能

源相关题材将成为后市炒作热点，第一

时间跟进。我认为，目前大盘处于战略

性建仓时机，可以肯定明年的主热点仍

将是新兴产业股。

淘金

中国证监会主席尚福林周三表示，

要坚持不懈地发展中小企业板市场，积

极稳妥地发展创业板市场，扎实有序地

推进场外市场建设，并积极发展公司债

券市场。

尚福林在第八届中小企业融资论

坛发表讲话时指出，要坚持不懈地发展

中小企业板市场。要继续巩固和发展

中小企业板，扩大市场规模，优化上市

公司结构，完善适合中小企业特点的并

购重组、股权激励等制度安排，积极推

动中小企业成长壮大。要积极稳妥地

发展创业板市场。设立创业板市场是

党中央、国务院着眼于建设创新型国家

和大力发展战略型新兴产业的重要举

措，要在准确把握创业板功能定位的基

础上认真总结市场运行的经验，妥善解

决市场发展过程中遇到的一些问题，逐

步完善创业板制度规则，积极扩大创业

板市场规模，支持战略性新兴产业尽早

成为先导产业、支柱产业。 中财

权威论坛

相对于10月份市场的高歌猛进，11

月份市场变盘的根本原因是流动性泛

滥预期的落空。中国政府强力控制通

胀、打击通胀预期，短期内升值、加息、

提高存款准备金率等收紧流动性的措

施不断出台导致了流动性泛滥预期落

空。我们认为在确认政府政策力度和

决心之前(12月中央经济工作会议是一

个观察机会)，市场的悲观预期将难以

扭转，市场不具备向上反转的条件。

生物医药、工程机械等多个细分领

域的十二五规划将在本月出台，未来半

年内还将有更多战略新兴产业的发展

规划明朗，加上宏观经济层面主要传统

增长动力前景不明的背景下更需新兴

产业的快速发展予以支持，我们判断新

兴产业机遇仍将是2011年投资主线。

由此，时至年末，我们在已覆盖的相关

领域和个股之上，择优选出2011年小盘

十大金股和投资者分享，分别是：节能

环保领域的科达机电、智光电气和桑德

环境，医药领域的中恒集团、华邦制药、

誉衡药业，大消费领域的绿大地、瑞贝

卡和老凤祥，科技领域的福晶科技。

中金公司

基本面选股

目前，经纬电材（300120）已成为国内产品种

类最多、系列最全、技术水平最高、规模最大的铝

芯电磁线企业之一，为该细分领域的龙头企业。

目前，国内以铝芯电磁线作为主导产品的生

产厂家数量不多，且其中相当一部分集中在民用

电磁线生产领域，技术水平较低；能够生产高质

量、高性能工业用铝芯电磁线产品的厂家屈指可

数。因此，电磁线企业生产附加值较高的工业用

铝芯电磁线产品，具有很高的技术壁垒。

随着科技和生产技术的进步，铝芯电磁线的

生产瓶颈逐渐被突破，以经纬电材为代表的电磁

线生产厂家，在超/特高压干式电抗器及UPS 电

源用铝芯电磁线等领域取得了多项重大突破，各

类优质高端的铝芯电磁线产品不断推出。可中

长线关注。 中信证券

经纬电材:
铝芯电磁线龙头企业

中国证监会主席尚福林：

要坚持发展中小板及创业板市场要坚持发展中小板及创业板市场
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每周六上午9：30-11：30开讲

徽商期货

客服电话: 4008878707
网 址: www.hsqh888.com
地 址:安徽合肥市芜湖路258号

荣获荣获2009 年度上期所交易优胜奖、交
易进步奖、上期所钢材交易优胜奖、燃
料油交易优胜奖、天然橡胶交易优胜奖


