
为什么澄清了重组或资产注入的公

司，股价还能一飞冲天呢？是市场发现了

业绩亮点？还是资本的刻意运作？细心

的股民不难发现，在这些公司的流通股股

东中，往往都有“牛散”或明星基金的身

影。

以*ST金杯为例，公司前十大股东中新

增了一对牛散“夫妻档”刘芳和叶晶。其

中，叶晶持有158.61万股，刘芳持有145.30

万股。同样，乐凯胶片也被基金“一哥”王

亚伟重仓坚守。截至三季度末，王亚伟管

理的华夏大盘 、华夏策略合计持有2187.85

万股。在太阳鸟三季度末的前十大流通股

股东中，有5家新进机构，很明显，机构对

于该公司颇为关注。凭借着牛散、牛基的

偏爱以及流通股股东的活跃，这些被题材

或重组概念“击中”的公司，股票飙涨也就

不足为奇了。

牛散牛基深度“潜伏”

近日有媒体称，乐凯胶片或将进入国

资委重组平台。乐凯集团是否会将旗下工

业园的膜材料资产注入到乐凯胶片中，也

是市场关注的焦点。在重组和注资的刺激

下，上周五乐凯胶片开盘后便直封涨停。

当日晚间，乐凯胶片发布澄清公告称，截至

目前没有接到国资委下发的有关公司重组

的任何通知或决定。但是，澄清公告并没

有拦住该股的强势，本周一乐凯胶片不跌

反涨，全天涨幅1.41%。无独有偶，11月7日

有关媒体指出：“正在深圳举行的国际游艇

及设备展览上，湖南太阳鸟两天内拿到的

订单就超过3亿元。”次日太阳鸟发布澄清

公告，称公司参展没有签订任何订单。然

而，自发布澄清公告以来，太阳鸟累计上涨

近10%，同期沪指累计下跌了10.12%。此

前，*ST金杯也因存在重组和资产注入预期

而遭到市场追捧。上周三，公司发布澄清

公告，称未来三个月内公司不存在股权转

让、非公开发行或重组、注资等重大事项。

令市场惊讶的是，该公司股价并未下跌，本

月共拉出7个涨停，涨幅高达21.78%。

焦点·观察
年末临近，重组股、题材股再度成为市场热点。近期，

包括乐凯胶片 、太阳鸟 、*ST金杯在内的多家上市公司，纷

纷发布澄清公告，声明短期并无重组和资产注入等重大行

为，但就在澄清之后，多数公司股价不跌反涨。值得注意的

是，这些公司的流通股股东中，往往有明星基金或“牛散”潜伏。分析人士指

出，股民热捧的名人效应，或是公司股价不跌反涨的原因。

杨晓春

牛散牛基深度潜伏

重组黄了股价依然大涨

基金观点

在震荡中寻找机会
紧跟“十二五”规划主线

柳 工
前途似锦 众人追捧

工程机械行业“十二五”规划将于12

月下旬出台。根据规划，到2015年，我国

工程机械行业的销售收入将达到9000亿

元。今年工程机械行业销售收入将达

4000亿元。受此利好消息刺激，柳工一马

当先，直冲涨停，与前期新高仅一步之遥。

从席位信息上看到，四大机构携带巨

额潜藏其中，一机构以32029万元夺魁，折

合股数为943万元，可排至前十大流通股

东第四位了。其它机构出手也不吝啬，买

入最少者都在3543万元。四大机构合计

买入49808万元，占周三成交的32%。卖

方资金在1500万元左右，与声势浩大的多

头相比，显得微不足道了。

公司本来就是基金重仓股，加上周三

机构的大举进驻，筹码更加集中。在“十

二五”规划下，工程机械行业面临前所未

有的机遇，公司前途光明，机构岂有不爱

之理，投资者可积极关注。 杨晓春

强势点评

资金流向

主力资金揭秘：周三指数小幅反弹，

两市资金呈净流入态势，其中沪市净流入

28.963亿元，深市净流入56.924亿元。板

块方面，专用设备制造、医药制造、饮料、

电子元器件制造和生物制品排名净流入

前五，银行、有色金属开采、零售业、房地

产和粮食及饲料加工排净流出前五位。

个股方面，中联重科（000157）、潍柴

动力（000338）、柳工（000528）、中国平安

（601318）和中信证券（600030）排净流入

前 五 ，南 玻 A（000012）、天 广 消 防

（002509）、太原刚玉（000795）、荣华实业

（600311）和经纬纺机（000666）排净流出

前五位。

两市资金呈净流入态势

市场传闻

据传，中新药业：明年启动增发将成

催化剂。

据传，东方锆业：有望获得澳洲最大

锆矿控股权。

据传，福建与台湾酝酿“四岛免税”政

策，投资标的首选厦门空港。

据传，星网锐捷：具备多重概念，关注

交易性机会。

据传，彩虹精化：首次评级强烈推荐，

目标价15元。

据传，云内动力：有望获得政府采购

合同订单。

据传，通富微电：海南当日零时正式

启动移动网间号码携带试验。

3只新股25日上市
私募：最看好天汽模

天汽模
发行5200万股,发行价17.50元,发

行市盈率54.69倍(摊薄),代码:002510。

中顺洁柔
发行4000万股,发行价38.00元,发

行市盈率56.55倍(摊薄)，代码:002511。

力帆股份
发行20000万股,发行价14.50元,

发 行 市 盈 率 45.31 倍 ( 摊 薄), 代 码:

601777。

阳光私募龙赢富泽研究部表示，力

帆股份主要从事摩托车、汽车、通用汽油

机的研发、生产和销售，未来增长点主要

看乘用车业务的发展速度；天汽模是我

国汽车覆盖件模具行业龙头企业，公司

产品主要以高端为主，发展前景广阔，公

司拥有技术和客户资源优势，产业链完

整并且规模化，未来业绩增长可期；中顺

洁柔是生活用纸品牌制造商，所处行业

集中度较低，纸浆价格如果大幅波动将

影响公司的盈利水平。龙赢富泽表示，

从行业的发展前景和公司的基本面来

看，相对看好天汽模。

信息点评

银监会急件形式下发通知岁末布局

银行风控(银行中性偏空)

点评：布局银行风控势必牵扯到坏

账，使得银行板块面临一轮重新估值的要

求，构成一定负面影响。

竹浆纤维产能十二五翻倍(化纤利好)

点评：在竹浆纤维产业快速发展的机

遇下，相关上市公司的业绩有望“节节

高”。比如，吉林化纤。

“十二五”或开征环保税(节能利好)

点评：从侧面反映出节能环保的重要

性，也将给投资者带来巨大的投资机会。

电子器件领跑，软件产业规模首破万

亿(电子器件利好)

点评：近期电子器件板块逆势走强，

反映出该板块资金的活跃度极强，后市仍

值得投资者适当关注。

五部门近期将开展内幕交易专项检

查(市场短空长多)

点评：短期将影响资金活跃度，构成

负面影响，中长期而言，有利于市场稳定发

展。

业内提示投资重组概念
当心自摆乌龙

对于股民来说，“真重组”意味着大

量投资机会，“假重组”则潜藏了巨大的

风险。分析师认为，投资者应理性区别

重组公司，对于基本面良好的企业，在并

购重组预期的助推下，后期股票会有上

涨空间，而基本面差的重组预期股，则需

以观望为主。

上周，洪都航空公布了“公司未来不

会考虑防务资产注入”的消息后，股价连

续三个跌停，为重组题材的炒作敲响了

警钟。著名财经评论人皮海洲表示：“常

常有一些机构用重组题材来忽悠投资

者。他们通过挖掘上市公司的重组预期

来炒作，炒完便出货，重组预期变成了泡

影，高位追进股票的投资者就会遭受损

失。上市公司希望通过重组来提高公司

业绩的愿望是好的，但是重组或注资需

有公司质量保证，否则，不仅不能让上市

公司健康发展，还会将公司推进深渊。”
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A股市场经历十月份的快速大幅上涨

后，近日出现调整。面对市场震荡，各路机

构对后市行情走向莫衷一是。对此，正在发

行的交银施罗德趋势优先股票基金拟任经

理管华雨认为，未来要胜出，关键要善于从

“调结构”的主线中挖掘牛股。虽然一些收

紧流动性的政策措施加大了市场的不确定

性，但判断目前市场的调整应该只是短期

的，其调整空间有限。管华雨认为，紧跟“十

二五”规划中的调结构这一主线，挖掘受益

行业及个股，是一条有效的投资思路。此

外，人口结构的变化带来的中长期投资主线

也可关注：医药、保险、中低端消费、自动化

和软件服务；货币内在价值贬损：中国和全

球的稀缺资源；低估值的传统行业：注意供

应收缩带来的行业基本面根本性变化，从而

出现的重估机会。

新股动态

重组题材股扎堆澄清


