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阳包阴加星组合，
上攻形态。

利好重叠，底部崛
起。

生命科学生物，工
程信息科技。
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周二股指再度出现回落，导致不少个股再次

出现下跌，而剑客收益依然表现艰难，小幅回落。

一剑看好的洋河股份属于市场的明星股，有

人甚至称能上300元，不过周二该股高开低走，表

现不算很强，导致其实际收益率为-3.16%。

久久发看好的菲达环保属于近期热门的节

能环保板块，该股早盘高开高走，不过股价未能

持续走强，尾盘股价出现回落，导致其实际收益

率为0.56%。

挑战者看好的宏达股份虽然有利好刺激，不

过周二并没有继续高走，早盘低开，盘中股价震

荡下跌，导致其实际收益率为-2.07%。胡孝政

周二，沪深股市震

荡回落，整体呈现弱市

格局，资金流出迹象明

显。除餐饮旅游行业

指数飘红外，其余行业

均出现不同程度的下

跌，前期行情的主流板块有色金属、稀

土永磁等跌幅居前，次新股表现抢眼。

我们认为市场在紧缩预期继续恶化的

情况下有望弱市震荡，沪指2800点会

反复拉锯，在连续缩量后反弹将在不经

意间展开。

技术上，沪指2750~2800是前期逼

空行情的平均资金成本，在连续的下跌

后市场心态脆弱，超跌反弹欲望强烈，因

此技术性超跌反弹将在不经意间出现。

操作策略上，高通胀下政策面的不

确定性较大，投资者可配置一些确定性

增长和政策鼓励的行业，以规避从紧风

险。在总体控制仓位的情况下建议关

注一些确定性的消费类如医药、科技类

股票等。另外从中期的角度依然关注

景气度较高的投资品行业板块如机械

等，包括军工、核电以及高铁相关的板

块。结构性行情依然是年内剩余时间

的主要特征，系统性下跌后结构性机会

将重新充斥市场。 国元证券

紧缩预期继续恶化 2800点弱市震荡

上证指数：
开盘：2872.17 最高：2872.17 最低：2791.58
收盘：2828.28 涨跌：-56.09 成交：1478.08亿元
上涨：178家 下跌：747家 平盘：36家

深证成指：
开盘：12255.18 最高：12255.18 最低：11864.36
收盘：12062.41 涨跌：-241.14 成交：1452.25亿元
上涨：400家 下跌：794家 平盘：59家
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创业板凭什么一枝独秀?
逢低继续留意创业板等强势个股，争取年尾行情收益最大化

专家论坛

搞活股市 让牛市来化解通胀

名博点津

周二沪深股指低开低走，稀土永

磁、黄金、有色金属等资源股领跌，沪指

盘中一度跌破 2800 点整数关。午盘

后，在物联网、科技股、新股和次新股、

煤炭股止跌回升作用下，大盘收复2800

点整数关并初步站上60日均线。两市

成交2930亿元，深市和沪市基本持平，

创业板走出独立行请。

从技术面来看，以稀土永磁、黄金

概念为首的资源股疯狂杀跌导致大盘

遭遇上调存款准备金率之后再次回

落，并一举跌破60日均线和2800点整

数关支撑，尽管收盘重新收复这两个

重要技术指标，但沪指 K 线形态被破

坏，短线不容盲目乐观。不过，就盘中

国阳新能等煤炭股的大逆转走势来

看，周二或有可能是资源股的最后一

跌，大盘还有走好的可能。而从创业

板缩量上涨、独自收红来看，则该板块

强势毕现——和历史以来有所区别的

是，创业板的“跷跷板”效应从盘中分

时走势延伸到了日、周、月 K 线图上，

这不能说和该板块前期涨幅有限、受

益宏观政策预期无关。换句话说，在

银根收紧的大背景下，多头资金顺势

做多对资金需求量较少的创业板，不

是很正常的市场现象吗？

总体而言，政策面利空和前期飙涨

的资源股获利回吐导致本周大盘走势

一波三折，中长期趋势有走坏的倾向。

不过，考虑到8、9月在沪指2700点一线

堆积的底部筹码较多，预计沪指2800

点应是阶段性底部。操作上，切忌盲目

追高和抄底蓝筹板块，对资源股的反弹

持谨慎态度，逢低继续留意创业板、中

小板、环保、生物制药、电子器件、电子

信息等强势板块潜力个股，争取年尾行

情收益最大化。

一和家家

被称为“欧洲股神”的富达投资总

裁安东尼·波顿日前表示，目前中国仍

是世界上最具投资潜力的地方之一，并

相信Ａ股牛市将持续数年。

波顿认为，中国的经济增长动力正

由出口及低价值制造行业转型至消费、

高价值制造及服务行业。因此，看好内

地消费行业，例如零售业、汽车业、生活

用品、餐厅、酒店等；服务行业如电讯

业、互联网公司、自动化行业、保健行业

及金融股票行业等的前景良好，但对于

制造业、基建及商品(如石油)则有所保

留。 中财

一家之言

记得一位领导人谈过：股市涨我不

怕，可以多上新股；房价涨得厉害，影响

老百姓民生。现在很清楚了：中国面临

今后继续严重通胀的内外压力，一不想

放开房价；二又用了二十几条措施来行

政干预物价；三、不肯提高利率，老提准

备金率也不是个事；四、人民币快速升

值将导致出口下降，经济快速冷却，也

不是办法。

现在只有一个办法，把 29.9 万亿

(2010年9月底数)城乡居民存款及70.09

万亿的M2尽可能向股市赶。千方百计

搞好股市。形成一个大牛市形势，让它

成为真正吸纳海内外宽松流动性的最

好“池子”！建议：(1) 在股市形成牛市

之前一个时期中，暂时减少、放慢新股

发行；(2)减少、放慢再融资即增发、配股

速度进度；(3)通过窗口指导，让各大公

司适当减慢、限制大小非解禁速度；(4)

鼓励更多的开放式、公私募基金入市，

承认私募基金的合法地位；(5)对深沪两

家交易所进行公司化、股份制改革，推

动它们本身上市；(6)开设第三家民办的

交易所；(7)在上海市场开设中小企业

板、创业板，让4800万家小企业更多地

在股市中获益；(8)发动全国股民献计献

策搞活搞好股市。

复旦大学教授 谢百三

股势2010年11月24日 星期三
编辑 王贤松 组版 阮怀霞 校对 丁仕明

A12

““欧洲股神欧洲股神””安东尼安东尼··波顿波顿

AA股牛市将持续数年股牛市将持续数年

BANK OF COMMUNICATIONS

电话:2637336;2636979
客服电话：4008878707
网 址：www.hsqh888.com
地 址：安徽合肥市芜湖路258号

徽商期货
热烈祝贺徽商期货荣获“中国
最佳区域影响期货公司”称号

咨询电话：0551-2650939 2615542
地址：合肥市宿州路20号 合肥宿州路证券营业部

国元证券
GUOYUAN SECURITIES

诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招诚招证券经纪人
有意者请将简历EMAIL：hf_szl@gyzq.com.cn


