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方正证券第二只集合理财产品，以

“量化“为主要投资策略的方正金泉友2号

集合资产管理计划正在发行，投资者可通

过交通银行全国网点以及方正证券各营

业部参与该计划。

方正金泉友2号集合资产管理计划，

是一只针对“震荡市下，追求偏高收益”的

理财产品。当前行情，“方正金泉友2号”

具有两个独特优势，其一、方正证券源于

北大，借助“北京大学国家发展研究院”经

济层面的资源优势，能准确把握投资方

向；其二、“方正金泉友2号”以适合中国证

券市场的数量化策略包为依托，依靠国内

顶尖的行情及财务数据库，使用方正基金

量化评价体系精选投资标的，通过方正高

频量化交易系统实施运作。以此来避免

投资的盲目性和局限性，帮助投资者在适

当的风险水平下获得较高收益。

方正金泉友2号集合资产管理计划
正在发行

静待靴子落地
阶段反弹可期

导致股指反弹的两大诱因近期有望

一一化解，美元连续反弹后已经达到60

日均线压力位置，与此同时欧元兑美元

在60日均线获得支撑，一旦美元展开调

整势必利多A股。第二，国务院采用行

政手段控制物价，有助于加息预期的弱

化以及CPI增速的控制。

本周A股“屋漏偏逢连天雨”，才刚

柳暗花明，又遇大雨滂沱，打击内幕交易

利剑击伤人气品种，有关信贷收缩的传

言大伤市场大动脉，按照有关媒体的传

闻，如果收缩到6万亿对市场的影响将

非同一般，有关这一点，尚未核实，即将

召开的经济工作会议或将揭开迷雾，这

也意味在此之前A股仍将承压。周期性

品种昙花一现，商品的反弹未能带给A

股更多的上涨刺激，周期股反而成为周

五杀跌主凶，A股原本就是个情绪化的

市场，市场情绪往往被放大数倍，在股指

期货的杠杆效应下，波动更为剧烈。

就市场本身而言，经过一周多的下

跌之后，情绪基本恶化到极致，试想一下

有无更坏的事情会发生？周末有关是否

会加息的传言将得到验证。如果不加，

又是一重靴子落地，股指反弹可期，本轮

调整下限略超出我们预期，尽管如此，我

们仍然认为现阶段是个宽幅震荡的过

程，目前位置接近箱体下沿，即使事后确

认3186是本轮行情头部，也会有个箱体

反抽的过程，筑顶的形态总是需要确

认。操作上，随着打击内幕交易重拳出

击，应注意回避前期大幅拉升的博傻型

品种，而信贷紧缩预期之下不妨多多关

注轻资产高ROE的行业和个股。

国元证券 陈琦

政策忧虑持续存在
期指调整仍未结束

周五期指出于对周末政策面的担忧

而呈现宽幅震荡行情。截至收盘，主力

合约收于3244点，涨幅达1.51%，两远月

合约涨幅均超 1%。IF1011 周五顺利交

割，截至收盘时持仓为1113手。

周五午后期指主力再次突破3200

点整数压力位，持仓量小幅减小至

26630 手，这与周末来临有关，同时也

说明目前市场上谨慎情绪依旧。目前，

加息等市场预期及传闻使得期货市场

人气低落，3200 点能否突破对后市走

势有较大影响，下周需关注 3200 点能

否有效站稳。 华安期货 苏晓东

2011年 1月 28日至2月 10日光大银

行联合中国国际教育信息网，展开“光彩

之旅，学有大益”澳洲游学冬令营活动，本

活动为期14天，现已开始接受客户报名。

光大银行此次活动，是为回馈客户

举办，对有适龄子女的VIP客户有优惠价

格。行程与沿途食宿精心安排，兼顾优

惠价格与优质服务，更有理财和教育顾

问全程陪同，还可亲临悉尼大学参加理

财课程。另外，还有一站式签证服务、旅

游意外保险等特色服务；回国后更可参

加光大银行联合中国国际教育信息网举

办的游学摄影大赛、征文及人气王评选

等活动，赢取ipad、Swatch等好礼，更让

人体会到光大银行此次活动的贴心。据

悉，此次活动报名截止日期为 12 月 10

日，有需要的客户可以前往光大银行网

点进行咨询。

光大银行联合教育信息网
推出游学团

近期市场下挫，主要源于以下几个原

因：第一，爱尔兰债务问题升级、美国经

济数据略好于预期以及QE2告一段落引

发美元指数走强；第二，国内在提高存款

准备金率之余，加大了价格干预力度，市

场担忧流动性转向；第三，管理层打击和

防控资本市场内幕交易，市场资金趋于

谨慎。

此前这波行情从2300-2700点走的是

估值修复，2700以上走的是流动性行情，

所以对流动性的判断是认识市场的关

键。流动性见顶是迟早的事情，从数据上

看应该是明年第一季度，CPI货币压力见

顶、美国经济数据较为确定显示QE2的效

果。但市场预期存在提前的可能，如果提

前，则原来预期的明年第二季度调整也可

能会提前，这将为明年的业绩行情进一步

腾出空间。短期来看美元短期反弹会在

下次美国公布经济数据前截止，而国内缺

乏连续加息基础，基本上会以行政手段打

压价格，未从根本动摇流动性，也不会从

根本上动摇向上的行情。

展望未来一年，市场的合理运行区间

大 概 是 2700-3600 点 ，其 中 包 括 了

“GDP9%、企业盈利 2011 年 14%，2012 年

20%、投资情绪介于2005到 2006年的水

平”这三个主要假设。

近期调整使市场风险得到一定程度

释放，但在政策干预以及流动性收紧预期

之下，建议保持适度谨慎。短期看强周期

板块机会不大，消费类以及偏防御性的品

种确定性相对高一些。主题方面，随年度

经济工作会议临近，政策依然是关注的焦

点，十二五规划重点行业通信、医药、高端

装备制造业、环保新能源新材料继续看

好；消费升级与技术更新并行且有进口替

代能力、市场占有率发展空间大的品种、

受益智能电网和高铁投资增加的相关品

种值得建议关注。 广发证券

流动性收紧预期下猜想
未来行业配置建议及金股组合

事件：在资源品热度下降、相关公司股

价大幅下挫的情形下，光通信板块公司迎

来普涨局面，部分个股直接冲击涨停。光

通信板块公司股价的大幅上涨显示了市场

对光通信板块公司投资价值的充分认可。

评论：对于后续光通信行业及光通信

企业的表现，我们有必要做出一些前瞻性

判断。

第一、放眼“十二五”规划，我们坚持认

为光通信具备长期投资价值。我们一贯认

为，光通信行业具有长期投资价值。光通

信行业发展的本质驱动在于通信行业宽带

化发展趋势下形成的用户流量消费的快速

增长，而这一趋势在未来智能终端、高清视

频业务快速普及等因素的驱动下将表现得

更为明显。第二、未来2年，围绕宽带市场

的竞争激化将保障行业高速成长。我们认

为，未来2年内围绕宽带市场的竞争态势

将更加白热化。可以预见，由市场竞争压

力推动的大规模宽带网络建设将保证光通

信行业在未来2年内继续实现高成长。而

从网络角度来看，未来2 年接入网建设将

迎来建设新高潮，而由NGB建设驱动的传

输网络建设也将维持在较大规模。第三、

长期来看，受网络流量快速增长驱动光通

信行业表现出传输与接入网络交替进行的

局面，长期景气可期。我们一贯强调，长期

来看光通信网络的建设将表现为传输与接

入网络交替进行的局面。可以预见，随着

大规模接入网升级改造完成后，用户接入

带宽瓶颈将取得极大突破，而用户流量消

费的快速增长必然使传输网络的容量遭遇

瓶颈，从而会反过来逼迫城域网及骨干网

进行持续扩容，进而推动光通信行业的持

续发展。第四、投资建议：在综合考虑技术

壁垒、竞争格局、收益弹性等维度后，我们

优选的投资标的为：烽火通信、中兴通讯、

光迅科技和日海通讯。

长江证券

事件：11 月 17 日国务院常务会议研

究部署稳定消费价格总水平保障群众基

本生活的政策措施。

评论：我们认为价格临时管制措施的

出台对于股市而言是一个重大的负面消

息，因此根据我们的四季度策略的“前期

上涨后期调整”的观点，我们认为这将是

一个推动市场从上涨状态向调整状态转

化的分水岭。

一、价格临时管制措施向市场传递了

何种信号？我们认为首先告诉市场：政府

对于未来通胀的预期和判断正在上升。

二、价格管制与加息对市场影响的区别？

我们认为，价格管制与加息对股市的影响

大不相同，甚至截然相反。首先，加息更

多的是反映一种政府对应性措施。而价

格管制措施则完全不同，这更多是一个行

政色彩浓厚的抑制性措施。这将对市场

对于未来政策和经济走势的判断产生重

大的影响。三、价格管制的影响和后果。

从过去的几次价格管制及其结果看，对于

通胀压制的作用不明显，从而迫使政府出

台更为直接和严厉的信贷和货币管制措

施。因此，价格管制措施可能成为未来出

台比市场预期更为紧缩的货币政策的催

化剂。四、后市操作策略。通胀问题将可

能是使得行情夭折的重大负面影响因素

之一。在市场短期跌幅较大，存在一定反

弹要求的基础上，我们认为上证指数3000

点以上压力较大。

从行业配置上看，我们认为：市场总

体上还是将呈现各个行业板块轮番调整

的总体局势。在总体市场调整到一定幅

度后，如果市场对于未来流动性预期进一

步下降，则这些目前相对强势的股票也不

能排除出现一轮补跌的可能。 中金公司

紧缩货币政策的催化剂
价格临时管制措施对于股市的影响

立足十二五，布局光通信
通信设备行业点评

期指冲浪


