
动力

每一轮牛市，都必须要有能吸引资金注

意力的“概念”，曾经的科技股概念、股改概念、

经济刺激概念都是一轮行情中的主线。在大

的“概念”吸引下，赚钱效应吸引一波又一波的

资金进入市场，推动指数走高。本轮行情的演

绎，离不开两大“概念”，一是通胀预期，二是本

币升值。

通胀：全球性核心概念

国庆节后因通胀导致的国际大宗商品

价格上升迅速传导到国内。作为资金投资

方向来说，楼市已非好的去处，而股市尚处

于价格洼地，自然成为资金的首选对象。

本币升值：吸引热钱流入

本币迅速升值带来的刺激效果立竿见

影，受人民币连续升值消息刺激，造纸、航空

股全面大涨。更为重要的是本币升值带来

的热钱流入预期，再加上信贷比较宽松，这

都导致了资金面较宽松。

通胀+升值 两大“引擎”
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2010版牛市大幕已拉开？
通胀+升值做“引擎”机会集中在三大板块

尚福林：将适时推出券商转融通业务
证监会主席尚福林日前表示，将适时推出与证券公司融资融券业务相配套的转融通业务。并且要稳步扩大融

资融券试点范围，完善市场交易和运行机制。业内人士称，该言论或提振券商板块，有望成为券商又一利润来源。

观点制胜

3000点上方适当谨慎 日信证券

本周趋势 看平 中线趋势 看平

本周区间 2880－3100 点

本周热点 资源品

本周焦点 经济数据、政策动向

震荡上移趋势未改 光大证券

本周趋势 看平 中线趋势 看多

本周区间 2900－3050 点

本周热点“十二五”规划

本周焦点 宏观数据

短期或维持高位震荡 国开证券

本周趋势 看多 中线趋势 看平

本周区间 2900－3080 点

本周热点 航空、银行、钢铁

本周焦点“十二五”规划

短期压力 中期机会 银河证券

本周趋势 看平 中线趋势 看多

本周区间 2850－3120 点

本周热点 资源类、升值概念股

本周焦点 经济数据、五中全会

冲高后展开宽幅震荡 新时代证券

本周趋势 看多 中线趋势 看多

本周区间 2900－3050 点

本周热点 新兴产业、蓝筹股

本周焦点 五中全会、成交量

急涨后需震荡整固 申银万国

本周趋势 看平 中线趋势 看平

本周区间 2880－3020 点

本周热点 有色、机械

本周焦点 五中全会、经济数据

国庆节后的股市，犹如坐上了

火箭。在最近7个交易日中，沪指累

计上涨360.48点，强势收复年线。是

什么动力促成指数如此快速上行？

另外，作为牛熊分界线的年线上周

五再次收复，是否意味着牛市大门

开启，市场进入牛市行情。历史表

明，牛熊分界线对于市场的趋势变

化有着明确的导向，站稳年线开启

一轮行情，跌破则“跌跌不休”。那

么机构如何看待目前市场走势？在

新一轮行情中，投资者该如何调整

思路，布局板块个股？这里特为读

者解读2010版牛市行情。 杨晓春

热点分析

观点

连续多日的“艳阳普照”驱散了很多股

民对后市的担忧。目前点位已经逼近不少

机构对四季度行情预测的上限，有机构开始

调升对行情的预期；但也有机构认为上涨之

后指数会重回震荡。

券商

广发证券指出，当前股指已在70%～80%

程度上反映诸多未来不确定性因素，在排除极

端条件如GDP增速破8%等，四季度股指将在目

前点位上下10%左右展开震荡筑底。信达证

券、爱建证券、国金证券等与其观点较为一致。

基金

整体上，基金与券商对行情的判断趋于

一致。但基金态度较券商似乎更为谨慎，多数

机构认为，四季度大盘运行在3000点附近，缺

乏大涨空间。相对乐观的上投摩根认为，大盘

有望迎来一波可观的上升行情，以金融、资源

等为代表的大盘蓝筹或将引领大盘向上。

做多声音增强 分歧仍存在

机会

市场虽强势上涨，但近期大盘的热点

主要集中在权重股和蓝筹股当中，呈现出

明显的“二八行情”特征。但如果市场明

确迈入了牛市，行情显然会是全面开花，

热点百花齐放。那么，在牛市当中，哪些

板块最有希望成为“牛股集中营”呢？

板块一 券商股

一般市场规律可以看出，在牛市行情

中，券商股票的回报率要远高于大盘。而在

当前投资渠道较少、中期看涨的股市和通胀

预期的背景下，将对证券公司利润增长产生

较强的叠加效应。重点推荐宏源证券和华

泰证券。

板块二 资源股

“在大牛市中，最佳选择是资源类股

票。”一位基金经理对此表示，资源就是财富，

由于资源具有稀缺性、排他性等特征，在大牛

市中，最佳选择就是资源类股票。

板块三 题材股

相比较块头更大的权重股和蓝筹股，题

材股在市场无疑拥有更多的想象空间。历

史上，牛市总会造就一个个财富神话，而题

材股单日暴涨的故事，无疑是众多故事中最

闪亮的。ST股最牛的一点，就是如果股市

走牛，那么ST股重组成功的机会也就更

大。以板块而言，谁也不可能在牛市跑赢

ST股。

牛市行情 三大牛股集中营

个股传闻

据传，友谊股份、百联股份：重组方

案有望本周揭晓。

据传，同方股份：同方微电子入主晶

源电子大局已定，分拆上市逐步落实，公

司价值有望重估。

据传，平庄能源：12月将启动资产注

入项目。

据传，西藏天路：公司将召开股东大

会，修改公司章程，将增添矿业投资与开

发。

个股点睛

广晟有色今年年内创下 488.44%的

巨大涨幅，从2007年到目前，股价更是翻

了46倍。这样的例子在A股市场中并不

是特例。更多的重组蜕变正在进行中，同

时“有色”成为了股价的催化剂，当然，这

样的牛股或许是可遇不可求的，但复制牛

股的重组路径，还是可以找到几家类似潜

力的公司，值得投资者重点关注。

插上有色的翅膀

谁是下一只涅槃的凤凰？

万好万家：业绩保证重组加速
万好万家原本是一家经济型酒店连

锁经营企业，去年底通过的重大资产重

组方案显示，天宝矿业的重组将使得公

司变身为矿产资源丰富的有色金属企

业，从而脱胎换骨。重组成功之后，未来

资产注入预期非常强烈。

富龙热电：接近增发价
公司股价在经过上半年调整后，长

时间低于增发价，目前公司股价在14.50

元的增发价附近，若要保证此次增发成

行，富龙热电势必会做出相应的动作。

ST雄震：开采增长明确
ST雄震拟募集资金6.65亿元，用于收

购银鑫矿业72%的股权及相应3.317亿元

债权。收购对公司未来业绩产生巨大影

响，即使谨慎估计2010年也要贡献每股收

益0.26元，成为公司利润的主要来源。
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