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指数大涨，不少个股却不涨反跌，它们后市还会有机会吗？

包容性秋抢行情将依次表现
资源股是市场领涨的先锋，新兴产业股将后发制人

责编 王贤松 组版 阮怀霞 校对 李文静

受美国重启量化宽松货币政策、

美元连续贬值的影响，国际大宗商品

大幅上涨，从而使处于洼地的资源股

（有色、煤炭、石油）首当其冲出现了报

复性上涨，吸引了大量新增资金的追

捧。而随着政府对通胀容忍度的提升

（控 CPI 或由 3%变成 4%），又延长了资

源股行情的“寿命”，致使指数连续六

天逼空上涨，气势很盛。资源股的大

涨显然有其合理性，对摆脱 2600 点一

线岌岌可危的盘局、成功向上突破，功

不可没。

资源股报复性上涨，成为市场领涨的先锋

大盘解析

大级别多头行情已启动
对于这轮行情的判断，本栏认为至少是一

轮有一定高度的中级以上多头行情，至于是否

是一轮新牛市的启动，仍待于观察。从技术的

角度分析，近期本栏反复指出，年线应是这波反

弹的基本目标位，令人欣喜的是，本周代表性指

数沪综指已站在年线之上，在近期的文章中，本

栏曾多次提到5月均线的重要性，指出5月均线

的得失是市场中期多空的重要分水岭，需要特

别指出的是沪综指已在八九月连续站在5月均

线之上，并且5月均线已拐头向上。从技术指标

来看，本栏看重的中短期趋向指标 MACD、

DMA 再度在 O 轴上方形成多头金叉，并且

MACD红柱状放大，而本栏最为看重的代表市

场中期趋向的TRIX、EXPMA指标快慢线处于

多头金叉状。从市场面分析，近期成交量呈持

续有效放大状，据本栏的观察，这周的周成交金

额是两年来最大的，而且成交量的放大处于相

对低位；尤为值得一提的是，市场主力敢于启动

资源、大蓝筹这些大市值股票，让大市值股票具

有赚钱效应，显示出主力的胆略和底气，而且表

明市场主力志存高远。我们有理由相信，随着

市场赚钱效应的逐步体现，场外增量资金会源

源不断地进场，资金推动型的多头行情会向纵

深拓展。从基本面和政策面分析，本栏认为尽

管中国经济存在着通胀压力，甚至不排除管理

层继续采取资金紧缩政策，但总体来看中国股

市的上涨不会缺乏资金来推动。主持人 嘉春
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新兴能源产业振兴规划四季度有望出台并

带动新能源板块向好，新能源看好核电和光伏

股。核电的成长性最为确定，进入壁垒较高，成

为最看好的新能源子行业。得益于德国市场对

于需求的拉动作用，整个光伏市场产销两旺，由

于需求的大幅增长，多晶硅供过于求的现象相

比去年有所改善,多晶硅需求暂时处于供不应

求的状态。 中银国际

新能源看好
核电和光伏股

一家之言

全球通胀又成共识，泛滥的流动性

必将推动资产价格水涨船高，煤炭、稀有

金属和黄金成为市场追捧的三大资产类

股票。

煤炭板块目前面临着冬季取暖、资

产价格上涨、长期价值低估等多重利好

因素。十一长假后，煤炭股一飞冲天，大

市值的盘面限制、国家节能减排的政策

压制、产能过剩、运输瓶颈等因素，都已

经不足为惧。

在全球范围内，中国的稀土、钨、锑产

量占全球份额的八成以上，具有“与生俱

来”的先天优势。随着国家储备和产业整

合推进，稀土、钨、锑将拥有更充分的定价

权。同时，新能源汽车、太阳能、风能、变

频空调、航空航天等，被誉为未来经济增

长引擎的新经济，将拉动稀土、钨、铟、锗、

钛等小金属下游呈爆发性增长。

黄金是对抗通胀的必备品种。普通

投资者可以考虑实物金条、纸黄金等。同

时，A股市场的黄金股本来就很稀缺，投

资价值具有持续性，其中储量增加成为近

期看点。如中金黄金近期连续发布增发

和收购国内外资产的公告，其股价大涨。

中信证券认为，黄金牛市还有很长的路要

走，该机构推荐的中金黄金、山东黄金等

个股，得到国家级机构的关注。 李金明

名家看盘

国庆后的股市以出其不意的连续逼空方式，沪指连冲2700点、2800点、2900点三道整数

关。但是，前期新兴产业的中小盘股以及相当多股票却不涨反跌。人们不禁要问：秋抢行情

难道又变成“二八”行情？我的观点是：秋抢行情将是包容性增长的行情，各大主线都将依次

表现。 华东师范大学企业与经济发展研究所所长 李志林博士

热点扫描
通胀来袭三类股票最受宠
煤炭、稀有金属和黄金成为资产类热股

鉴于美国及发达国家对人民币升

值施以巨大压力，中国政府虽不接受

“休克疗法”式的升值，但采取了小步、

渐进式的升值。同时，又在CPI达 3.5%

的情况下明确表示：年内不加息。这

意味着以人民币计价的资产必将同步

升值。

在限购一套房的新政下，人们唯有

投资股市一途。而人民币升值又整体提

升了A股的估值水准和投资价值，因此

国庆后股市上涨呈加速度，成交量也比

节前大1.5倍以上。一国货币升值助涨

股市，升值国股市应比贬值国的股市涨

幅更大，这是不可抗拒的经济、金融和股

市规律。

人民币升值整体提升了整个A股的投资价值

由于十月底创业板首批小非解

禁，致使创业板和中小板已调整了一

两个月。国庆后的第一周，它们的表

现依然与火爆的市场背道而驰。但

是，这并不能否定新兴产业股仍然是

秋抢行情，乃至未来若干年内股市的

主流热点。

一是因为，15~18日召开的五中全会

将重点讨论十二五规划，大力推进发展

新兴产业，这是未来中国崛起的希望所

在，是国家战略，是政策重点倾斜板块。

二是因为，解禁不等于减持，即使减持，

二十八家公司每家只有一二千万股，实

际减持的数量很有限。何况，其股价已

连续调整，冲击自然减小。三是因为，大

批中小板、创业板的次新股，再过几个

月，又到了一年一度大比例送转、股价翻

倍的火爆期，其涨势将远远盖过现在的

大盘股，今后能涨3~5倍的非新兴产业

股莫属，故必有一批中长线买家提前逢

低埋伏。

秋抢行情的更重要的主线仍然是新兴产业股


