
大盘解析

中期升势难扭转 短线调整更健康

8月13日股指期货一览表

上证指数：
开盘：2576.69 最高：2607.03 最低：2564.84
收盘：2606.70 涨跌：31.22 成交：925.91亿元
上涨：845家 下跌：59家 平盘：41家

深证成指：
开盘：10684.19 最高：10886.67 最低：10613.28
收盘：10886.57 涨跌：206.55 成交：842.06亿元
上涨：1011家 下跌：79家 平盘：56家
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国元视点

本周宏观数据的发布基本符合预期，

进一步佐证了通胀上行和经济下行，只是

这种通胀可能是阶段性的，只要后续不再

出现超过7月份的通胀数字，相信市场将

视其为利好。值得关注的是出口一再超

预期，7月份环比再度上升，这一方面与欧

盟状况好于预期有关，另一方面与对新兴

经济体的出口快速增长不无联系。总体

看，三驾马车中投资、消费均下滑，单纯靠

出口也难以为继。货币供应量增速双双

走低，从M1和M2增速与大盘的关系来看，

双双下行期间大盘难以产生大行情。目

前二者仍未见到触底迹象，不过未来M2的

增速下滑幅度将慢慢减弱，M1仍将从高位

继续以快于M2增速的速度回落。另一个

与大盘走势极相关的货币数据是7月居民

户新增存款再次为负，历史上，屡次居民

新增存款为负之后的一个月股市调整的

概率都较大，如2007年的10月、2009年的

7月、今年的4月等。

本周市场符合我们预期，在 2550~

2700之间震荡，光大银行的发行和经济数

据的冲击两重敏感因素告终，但市场再度

处于上下两难的纠结之中，一方面政策并

未见松，促发反弹延续的前提落空，另一

方面一线龙头地产股的低估值及靓丽中

报奠定了其下行空间有限，银行股虽有利

空，但已先于大盘调整并且累计调整幅度

也已不小，再度大幅杀跌可能性不大。技

术上看，上周二长阴的修复需要时日，而

上方5、10日均线的压力和下方多重支撑

也使得这种平衡暂时难以打破，考虑到基

金在前期逼空中加仓并不多、持仓账户数

的持续回落，意味着套牢筹码的松动利于

反弹延续，对市场不必过分悲观，操作上

继续在2550~2700之间“轻大盘重个股”，

板块上以防御和主题投资为主。

国元证券 陈琦

平衡暂难打破
轻大盘重个股
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近日，大盘上冲下突，震荡不已，我

们就A股去向问题，专访了“亚洲股市

教父”胡立阳。

问：从7月中旬开始，A股市场出

现了一波走势凌厉的上涨行情，然而，

近期却出现了震荡走势，不少投资者对

市场充满困惑。您能否预测一下A股

走势？

胡立阳：我分析了全球12个新兴

市场25年来的股票交易数据，一般来

说，牛市长度平均在三年半，熊市的长

度一般为两年三个月。我发明了“涨一

倍卖压区”，就是说，上一波行情的中枢

点位以下都是买入的好机会。沪指上

一波行情的最低点是1664点，最高点

是3478点，把这两个数字加起来除以

2，就是2571点。目前沪指在2600点左

右，应该还是一个相对合理的区域。而

沪指从1664点上涨到3478点也就是上

涨了一倍。这一点应该引起投资者的

注意。

问：那么，您认为A股的底部区域

大概在什么位置？上方的压力位又在

什么地方？

胡立阳：我通常会提醒投资人不

要去猜底部在哪里，底部往往是一个区

域而不会是某一个绝对的点位，世界上

没有任何人能在上涨或下跌的途中猜

对高点或者低点。我认为2500点以下

都是底部区域，跌得越深，机会越大。

目前沪指的压力位在3000点~3400点，

我把这个区域称之为A股的“天下第一

关”。指数要想站稳这个区域难度将非

常之大，然而，一旦指数站稳这个区域，

市场则有望迎来罕见的大牛市。

胡晓军

一
家
之
言

“亚洲股市教父”胡立阳:

沪指2500点
以下是底部区域

莫尼塔公司最新一期公募和私募基

金经理调研报告日前出炉。结果显示，与

上月相比基金经理们均更为乐观，更多基

金经理认为反弹行情还能持续，但维持时

间不确定。而对于未来6个月的市场走

势，公募和私募基金经理均较为乐观。

在对未来6个月大盘走势的看法上，

54%的公募基金经理持乐观态度，38%的

受访对象认为下半年市场走势为震荡行

情，另有8%的受访对象较为悲观，认为后

期股指收益率为负。与上月相比，更多受

访对象从悲观转持中性态度，认为下半年

行情不好判断，很多政策信号现在还不明

确。公募基金经理看好的行业是消费、地

产、金融和医药，不看好的行业是钢铁、地

产、化工和有色。

私募基金经理对未来6个月的市场

走势判断出现较大分歧，45%的受访经理

表示看好未来股指获取正收益，22%认为

可能震荡走平，还有33%的受访者认为后

期股指向下波动的概率更高，需要等待更

多经济数据进行确认。私募经理们表示

看好的行业分为两派，一类倾向看好反弹

抢眼的强周期行业，再有看好消费、医药、

农业及节能环保。不看好的行业主要集

中在钢铁、有色及地产板块，也有受访经

理表示不看好煤炭、电力。

孙旭

半数基金经理
看好未来6个月走势

调研报告

周五期指四合约在连续几日低开后终

于迎来高开，期指主力合约高开4个点，开盘

后开始震荡上涨，十点过后便开始节节下

挫，但临近午盘突然急速上扬，午后维持高

位震荡，截至收盘，各合约涨幅均在1%以

上。短线资金有提前布局抢反弹迹象，周五

期指盘中的快速冲高也说明主力资金做多

热情犹在，但目前主力多头存在分歧，很难

积聚力量强势反攻。受市场担忧央行调控

通胀影响，短期内期指调整趋势不变，但调

整幅度或有限。7月份宏观经济数据基本符

合预期，前期指数的底部还有一定的支撑作

用，目前现货市场估值水平以及明显改善的

市场人气并不支持市场大幅下跌，后市在政

策面逐步趋于明朗化之后，期指有望继续向

上拓展反弹空间。 华安期货 苏晓东

期指弱势反弹 有望继续上扬

期指冲浪

代码
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现价
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涨跌

31.6

32.0
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29.6

涨幅

1.12%
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0.99%

1.02%

持仓量

21024

8861

3349

715

总量

288537

26266

1883

287

成交额(万元)

24543972

2244422

162797

25160

对于后市行情，本栏仍持相对乐观的

态度。从技术面分析，尽管本周沪深大盘

均出现了一定的调整，并且沪综指和深成

指均收出了周阴线，但需要特别指出的是，

沪综指、深成指本周收盘指数均站在5周均

线之上，这表明市场仍处在阶段性多头市

场之中。

从政策面和消息面来看，近期并没有

明显的实质性影响市场的利空消息，相反，

周五出现了一则提振市场信心的利多消

息，中房协副会长朱中一在海南博鳌的一

个会议上透露，中房协已多次“上书”国务

院，建议暂缓出台新的紧缩性房产调控政

策。消息的发布，引发了房地产板块的普

遍反弹，并引领大盘展开反弹。

从市场面来看，尽管本周沪深大盘出

现了一定调整，但令人欣喜的是，个股行情

仍较活跃，市场仍具有一定的赚钱效应，而

成交量也并未出现明显的萎缩，显然，这表

明主力并未功成身退。

本周大盘的调整更多的只是一个技术

性的调整，短线调整难改阶段性多头市场

的格局，对于这波反弹行情的高度，本栏认

为大盘有望上冲年线。 主持人 嘉春


