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聚氨酯硬泡：建筑保温首选，期待行业爆发

已发布2010年中报业绩预告公司行业概况表
以天相行业分类数据统计显示：城

市交通仓储、贸易、医疗器械等行业业

绩预计向好的公司占多数，而医药流

通、石化、传媒等行业业绩预计向坏的

公司占多数。其中，业绩预计向好（预

增和预盈）的554 家公司中，元器件和

机械行业各47 家，分别占比8.48%，化

工行业42 家，占比7.58%，汽车及配件、

房地产开发、钢铁等行业分别在10 家以

上，共占比 86.46%。按二季度数据统

计，剔除不可比公司，环比扭亏或增长

的有综合、建材、日用品等行业，环比亏

损或下降的有房地产开发、供水供气、

有色等行业。但环比数据可能会受到

季节因素的影响，因而统计结果可能并

未完全反映出行业的状况。
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中央要求启动水利重点薄弱环节工程建设

百年大计！水利工程概念股空间巨大
事件：今年入夏以来，南方地区汛情

严重，为近十年来罕见。7月21日，温家

宝总理主持召开国务院常务会议，研究部

署当前防汛抗洪工作。会议强调，做好防

汛抗洪工作，关系经济社会发展全局，关

系人民群众生命财产安全，各级政府要高

度重视，加强组织领导，加大工作力度，切

实做好防汛抗洪各项工作。会议指出，要

继续把加强水利建设放在突出位置，尽快

启动水利重点薄弱环节的工程建设。会

议决定：(一) 科学规划，加大投入，加快中

小河流治理及小型水库除险加固工作。

同时加强洞庭湖、鄱阳湖重点圩垸整治力

度，尽快提高防洪减灾能力。(二) 加快实

施山洪灾害防治规划，加强监测预警系统

建设，建立基层防御组织体系，提高山洪

灾害防御能力。

投资建议：关注水利工程建设类公

司，经历今年的大旱以及洪涝灾害之后，

中央对于加强水利建设将会进一步重

视，未来中央及地方政府的水利工程建

设在原有基础上再增加投资额可以预

见。东方证券强烈建议，投资者应对A

股市场中水利工程建设类公司进行关

注 。其中主要包括粤水电（002060.

SZ）、安徽水利（600502.SH）、葛洲坝

（600068.SH）。

7月13日，住建部以问责制形式将公共

建筑节能纳入“十一五”节能减排目标，再

次体现了建筑节能的重要性。7月16日，万

华实业的全资子公司烟台新源投资有限公

司增持了烟台万华（600309）583 万股即

0.35%的股份。增持后，万华实业同新源投

资的合计持股比例由 50.5%增至 50.85%。

公司大股东此次增持的原因在于看好公司

未来的持续稳定发展，通过增持来提升对

烟台万华的控制能力。

投资要点：保温材料作为建筑节能的

基础元素，必将迎来爆发式增长，而聚氨酯

硬泡是建筑保温的首选材料。建议近期关

注聚氨酯硬泡上游企业，远期关注增速高

于行业平均水平的龙头企业。

（1）外墙和屋顶围护保温是建筑节能的

关键，节能率高达40%：我国建筑生产和使

用能耗占全社会终端能源消耗的44.2%，而

采暖空调占建筑使用能耗的65%，其原因

是能量散失。通过外墙和屋顶围护保温，

建筑节能率能达到40%，是一切节能的基

础，效果最明显。

（2）聚氨酯硬泡作为保温材料首选，国

内建筑保温市场 11年和 12年需求增长为

77%、40%：在建筑保温材料中，聚氨酯硬

泡具有导热系数低、防火性能高、厚度更

加薄等优点，已经逐渐成为建筑节能的主

力军。行业进入爆发式增长阶段；考虑到

在冰箱冷柜设备、汽车及热水器市场的广

泛应用，聚氨酯硬泡到 12 年增速将超过

20%。

（3）红宝丽、烟台万华、滨化股份受益

建筑节能市场发展，值得长期关注。

红宝丽，国内唯一聚氨酯原料“白料”

的上市公司，产量居行业首位。产品、技

术、服务三重优势将公司打造成为化工行

业新星。烟台万华，国内唯一聚氨酯原料

“黑料”的上市公司，行业垄断地位明显。

全球MDI供给略显过剩，价格战或导致行业

竞争加剧。滨化股份，低成本战略发展循

环经济，在寻求拓展业务链的同时，力求资

源一体化建设。短期受益于三氯乙烯价格

上涨和产能扩张，长期受益于建筑节能“白

料”市场需求旺盛，以及低成本烧碱技术。

（华创证券 张文博）

弘业期货大课堂（155）

股指期货推出以来 各项
指标功能表现优异。

从4月 16日股指上市至今，
多项指标显示，股指期货市场运
行效率较高，发现价格功能得到
初步发挥；风险管理功能的发挥
较为薄弱，市场深度有待提升。

运行效率高于国际市场同期，
流动性、期现价差和风险控制水
平，是衡量期货市场运行效率的基
本指标。从这三项指标看，沪深
300股指期货的表现优于多数国际
股指期货市场的初期表现。

市场功能有待进一步发挥，

发现价格和管理风险是期货市
场两大基本功能。国务院发展
研究中心金融所副所长巴曙松
等专家认为，目前股指期货价格
发现功能初步发挥，风险管理功
能还比较薄弱。

中金所数据显示，目前股指
期货市场参与人数3万多人，日均
客户参与数1万人左右，大部分是
来自商品期货市场的投机交易
者。基金、证券公司等有套期保值
需求的机构投资者占比较少。最
近，随着法规的完善,包括中信证
券、国泰君安证券等在内的机构投

资者已开始逐步参与股指期货交
易，尝试利用股指期货对冲市场风
险。中信证券证券交易部表示也
已在中金所申请了套期保值额度，
在风险可控的情况下进行了初步
尝试，保值效果较好，一定程度上
规避了近期市场下跌的风险。
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