
B5版
2010年7月22日 星期四 编辑 王贤松 组版 阮怀霞 校对李文静

高手三剑客

大盘冲高回落
冯斌一枝独秀

上证指数：
开盘：2529.62 最高：2553.45 最低：2520.15
收盘：2535.39 涨跌：6.66 成交：1071.61亿元
上涨：436家 下跌：436家 平盘：70家
深证成指：
开盘：10345.98 最高：10433.41 最低：10294.51
收盘：10324.13 涨跌：-15.30 成交：910.99亿元
上涨：505家 下跌：536家 平盘：95家

7月21日沪深指数
股民热线：0551-5223801 E-mail:scbzq＠mail.hf.ah.cn

上证指数日K线图

深成指数日K线图

股势

“欧洲股神”安东尼·波顿：

全球股市将迎牛市第二波
大腕飞镖

深交所出手监控暴炒股
消息人士透露，近来深交所重点对天山纺织、成飞集成、领先科技、台基股份4只个股及部分近期

上市的创业板和中小板新股进行监控,分析人士提醒投资者注意被监管个股的风险。
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看好理由看好理由

缩量回调，周四探
底回升的概率较大。

有资金介入，逢低
买入。

超跌补涨，出现买
点。

昨日昨日
收益率收益率

3.52%

-1.73%

-2.36%

累计累计
收益率收益率

22.5%

5.18%

2.93%

有着30多年辉煌投资经历的波顿

本打算在去年年底隐退，但对中国经济

前景的信心，促使他毅然决定推迟退休，

前往香港执掌一只专门投资中国概念股

的基金。

“我并不认为会有二次探底的情况

出现。我认为世界经济不会在刚刚走出

谷底之后又很快重陷衰退，但我的确认

为今后一段时间全球都会经历一段低增

长时期。”波顿说：“美国和欧洲还会增

长，但会非常慢。”

波顿去年11月就预言，世界经济在

金融危机之后的最强一轮复苏会在今年

上半年逐渐失去动力，随之而来的将是

新的低增长阶段。而伴随着这样的增长

“换挡”，股市也会经历一波较大的调整，

且这样的调整可能出现在今年上半年。

而到目前为止，市场的走势也印证了他

的预测。

“但我并不认为这轮大牛市会就此

结束，还会有新一波的牛市行情，很可能

在今年晚些时候开始。”今年年初已迁往

香港的波顿说。

对于A股，波顿认为，或多或少可能

也会因为全球市场的新一波上涨而受到

正面影响，但相比之下可能没有港股那

么明显。

波顿对中国经济和A股的长期前景

表达了乐观的看法。他表示，去年年底

中国开始采取的收紧政策，虽然也已令

增长减速，但中国的增长率仍远高于发

达经济体。在全球低增长环境下，中国

相对较高的增长对全球投资人更具吸引

力，未来十年中国仍充满投资良机。

波顿表示，从目前经济状况看来，A

股发动新一波牛市可能已经具备一定条

件。另外，A股还面临其他利好因素，比

如基金持有的现金比重很高，同时股市

在下跌了12个月之后估值变得更加合

理。

从行业来看，波顿尤其看好中国的

内需股。他坚信，中国经济的驱动力量

已经从出口转向内需，从而令零售、服

务、制药和金融等行业受益。他对面临

调控压力的房地产股持谨慎态度。

波顿是与彼得·林奇齐名的基金经

理，在从1979年到2007年的28年间，波

顿掌管的“特殊状态基金”实现了惊人的

20%年化收益率，大大好于同期其他竞

争对手的表现。换句话说，投资人最初

向该基金投入1万，28年后到手的是147

万。今年4月，波顿执掌的富达中国特

殊状态基金在英国完成募集，初始规模

7亿美元，这也是英国16年来规模最大

的投资信托基金。该基金主要投资在中

国内地、中国香港以及全球其他市场上

市的中国企业。 朱周良

日前，英大证券研究所所长李大霄表示，沪指

2319点有可能成为一个重要的低点，全部股票的估

值水平只比大熊市低点高10%，大盘股的估值水平已

经和2008年低点1664点接近，而成长股要回到1664

点的估值水平较难。本轮反弹改变了单边下跌的局

面，市场有可能从前期的空方占绝对优势转变为多空

相持，最后到多方力量占上风。他认为，目前的投资

机会有三：一是银行、地产、煤炭等周期性股票的反弹

机会；二是工程机械、家电等中报业绩良好行业的机

会；三是H股、B股、封闭式基金的投资机会。

今年以来，我先后发表了“一季度行情不会

有”、“二季度行情最复杂”的文章，这些观点都已

经被市场走势所验证。现在已经到了三季度，而

且这几天市场已经出现了一定力度的反弹，在这

种情况下，应当怎样把握三季度行情？在我看

来，三季度的市场走势很可能与一、二季度不同，

市场的演绎会比较纠结，市场的运行会剧烈震

荡，在总体趋势仍然看淡的大背景下，不排除在

三季度有一波反弹行情。也就是说，如果今年要

有一波像样的反弹行情，那就会发生在三季度；

进入四季度以后，经济状况会更加复杂，股市的

运行会面临更多的不确定因素，市场的前景可能

更不容乐观。

著名经济学家韩志国:

三季度的行情最纠结

英大证券研究所所长李大霄：

低点或现 关注三大机会

投资论坛

知名国际投资人、人称“欧洲股神”的富达国际投资总裁安

东尼·波顿日前表示，随着世界经济完成从快到慢增长的“换

挡”，全球股市将在今年晚些时候迎来这轮大牛市的第二波。他

同时表示，已下跌了近一年的A股开始凸现投资机遇。

周三大盘冲高回落，导致部分个

股也是由强变弱，三剑客中也仅有冯

斌独善其身，收益为正，难得。冯斌看

好的江西水泥属于建材行业，前期走

势相对强于大盘，而周三表现较为不

错，其实际收益率为3.52%。赵女士看

好的泰尔重工相对偏弱，特别是在尾

盘指数小幅跳水的情况下，股价回落

较快，导致其实际收益率为-1.73%。

樵翁看好的界龙实业属于上海股，但

无奈热点已转换，该股尾盘跌势加剧，

导致其实际收益率为-2.36%。
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