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券商集合理财上半年跑赢大盘和基金
在上半年的惨淡行情中，券商集合理财产品熊市抗跌的优势再次显现。截止到6月30日，115只产品上半年的平均回报率为-6.23%，全部

跑赢大盘，成立满半年且在运作期的53只偏股型集合计划上半年平均下跌幅度仅为10.76%，不仅跑赢了沪深300指数，也跑赢了偏股型基金。

通过上述计算可以发现，尽管房贷理

财产品，可以用一部分活期存款抵减贷款

余额的本金，但是收益率并没有明显优

势。如在上述的50万元存款例子中，各家

银行所提供的产品收益率在 2.51%～

3.67%之间，该收益率虽然均超过一年期

定期存款利率，但与目前市场上一年期理

财产品平均收益率超过4%相比，并没有

显著的优势。

但对于流动性要求较高的客户来

说，房贷理财产品的优势就较为明显了。

因为各大银行的该类产品收益率均大幅

超越活期利息，且可以随时存取，尤其适

合频繁进行资金周转的客户。当有剩余

资金时，放在理财账户内可节省贷款利

息，当有资金需要时，又可随时灵活地将

资金划走。而手头有闲散资金，但又不想

拿全部资金提前还款，而是希望能够通过

投资理财获取更高回报的客户也可以办

理该业务。

7家银行房贷理财大调查

收益一般但流动性不错
近期，随着股

市的持续低迷，曾

经沉寂一时的房

贷理财产品重新

受到投资者的青

睐。只要将手里的闲散资金存入指定

账户，就可以按照一定比例抵扣房贷利

息，相当于实时自动提前还贷，并且还

计算活期利息，其年化收益远超一年期

定存。需要用钱的时候，也可以随时提

取，对资金的流动性没有任何影响。据

悉，目前已有7家银行推出自己的房贷

理财产品。由于对存款折算比例不同，

各家银行房贷理财产品的收益率也有

较大区别。 陈平

房贷理财产品业务的原理就是：超出一

定起存点的资金，可按照一定比例折算为住

房贷款本金的提前偿还，存款期内减少的房

贷利息，可以按照理财收益的方式结算给贷

款人。此类产品只适合商业房贷客户。各

大银行对客户存款起点资金的要求相差不

大，工行、农行等大部分银行为5万元起步。

这和银行理财产品的购买起点金额类似。

对比发现，建行存贷通的起点金额最

低，为3万元。相对来说，中行的条件最为

苛刻。要求存款金额10万起步，贷款中无

拖欠记录6期(含)以上，业务开通后一年内

不能提前还款，且收取500元开户费。其中

工行和农行还规定客户的贷款余额不少于

10万元，工行还要求贷款剩余还款期限大于

12个月。

所有推出存贷结合理财产品的银行都

要求客户资信良好。

需要指出的是，多数银行对客户存在房

贷理财产品账户里的钱是按存款分档和一

定比例折扣后再计算利息的，由于各银行在

存款分档和可抵减部分折算比例不同，使得

收益率也有较大区别。基本上是存得越多，

抵扣率越大，收益率也越高。比如建行的存

贷通，假设你存进4万元，抵扣率只有10%，

为4000元，如果存进100万元，抵扣率就有

59.5%，为59.5万元。

如果统一以50万元存款余额，目前5

年以上贷款基准利率8.5折优惠后5.05%房

贷利率计算，工行不仅存款分档简单且收益

率最高，年化收益率达到3.672%，其余大部

分在2.51%至3.54%之间。工行的“存贷通”

存款抵扣率固定为账户内资金总额的80%，

且不论存款金额多少，这是其收益率鹤立鸡

群的关键因素。其他银行均有5档及以上

分类，中行甚至分为10档。

以建行存贷通账户为例，当存款余额为

50万元时，存款抵贷款部分比例为48.10%，

也即其中的240500元可以按5.05%计算，每

日计息，按月返还给客户，一年返还12145.25

元，其余的259500元则按活期利息计算，一

年 收 益 为 934.2 元 。 两 者 收 益 合 计 为

13079.45元，那么该客户的存贷通账户年化

收益率为2.616%。

（七家银行参考收益率见右表）
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在方舟子与唐骏的文凭“打假”故事愈

演愈烈的时候，收藏界的打假问题被暴露

出来。“玩收藏的人都知道‘收藏不打假’是

行规。”古玩收藏家认为，但这并不是一种

诈骗。

这位不愿意透露姓名的收藏家说，因为

古董这东西有其特殊的属性，只有收藏价值

没有使用价值，其价格的高低完全取决于收

藏者的个人品好，在交易的过程中没有一个

标准的价格行情。所以在收藏市场中藏品

只有新旧之分，而无真假之分。

如果买家将假货看成真货买入，叫做

“打眼”，卖家不包退、不包换、不包赔。而如

果卖家没能认出“宝贝”，让买家以极低价买

走，就叫“捡漏”，卖家也不能讨回。

卖赝品不算骗人，这使得收藏市场鱼龙

混杂。这位收藏家说，以他从事古玩行业十

多年的经验来说，很多新手很容易“打眼”。

“他们以为花几百元就能买到价值几百万元

的古董，幻想一夜暴富。”收藏家告诉记者，

一些老行家失误，“打眼”了，不仅不会向卖

家索赔，反而觉得会丢面子。同时他也提醒

新手，最好到一些有历史的老店或者有信誉

的拍卖行购买藏品。

不过从法律的角度来看，古玩界的行规

似乎站不住脚。明嘉律师事务所金南翔律

师认为，古玩与常规商品买卖显然是不同

的，因为古玩形成年代久远，对其真实性的

判断，往往受到鉴定手段、认识水平等条件

的限制，因此在民间的古玩买卖中，不能仅

要求卖方对古玩的真实性承担保证责任，买

方也负有凭借自身知识作出判断并因此承

担相应后果的义务。

依据法律规定，交易双方应遵循公平公

正、诚实信用原则，卖家明知是赝品却虚构

事实、以假充真、误导消费者进行交易的，侵

犯了消费者的知情权，消费者可以要求退

货。涉案数额较大的，涉嫌刑事犯罪，依法

可以追究刑事责任。所谓的“行规”与现行

法律规定相抵触，应属无效。 倪立婧

上周五，保监会宣布将就《关于人身

保险预定利率有关事项的通知(征求意见

稿)》向寿险、养老和健康险公司征求意见。

该通知称，保监会决定放开传统人身

保险预定利率，“传统人身保险”则是指签

发保单时保险费和保单利益确定的人身

保险。保险专家称，此前，国内的寿险预

定利率上限为2.5%，这是1999年6月制定

的。平安证券认为，该调整对于保险市场

总的影响应该不大，目前主流的产品均为

分红和万能险种，而且从近几年的分红水

平和万能结算利率来看均超过3.5%。根

据规则，如果一款产品的预定利率较高，

消费者投保该产品时所缴纳的保费则越

少，一旦保险公司提高预定利率，将意味

着传统寿险会降价。 刘畅

收藏圈里不打假 行规与法规起冲突

收藏要谨慎，切勿被“打眼”
人身保险预定利率将放开

传统寿险或将出现降价

近日，记者从省内银行方面了解到，

根据财政部公告，今年凭证式（三期）国债

已于7月12日发行。据悉，本期国债发行

总额400亿元，其中1年期200亿元，票面

年利率2.60%；3年期200亿元，票面年利

率3.73%。按当前利率水平算，购买国债

将比定存收益高350元。

理财专家提醒投资者，对于购买国债

不到半年就兑付的投资者来说，没有利息

不说，还将损失 1％。满半年不满 1年按

0.36%（相当于活期存款利息）计息，但由

于同样需要被扣除1％。所以，对于购买1

年期凭证式国债并有打算提前兑取的市

民而言，不如直接存活期划算。 赵文

凭证式国债12日发行

投资不当也会“亏本”

理财资讯

存款抵房贷
存款抵房贷

一年期理财产品


