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央行11日公布了最新的国家外汇储备数据，截至6月末，中国外汇储备余额为24543亿美元，

同比增15.1％。同期中国黄金储备为3389万盎司，新增人民币信贷4.63万亿元。

中国外汇储备达24543亿美元 同比增15.1%
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每逢年报和季报

披露期，高送转是一

道 必 点 的 名 菜 。 上

周，中联重科和东方

园林双双推出了10送10股以上的大比

例分红方案。本周，东方锆业也将揭开

中报面纱，部分高送转个股也有望走出

强于大盘的行情。本期把目光对准了

具备高送转条件的个股，为投资者梳理

一份高送转路线图。 杨晓春

重点关注

谁是中报“高送转之王”
今年的争霸赛上，中联重科和东方园林率先打擂
本期重点关注：20只符合高送转条件股票

国元视点

上周五，受美股持续大涨等利好消

息刺激，股指稍作震荡以后立刻发力上

攻，一举拿下了前一个低点2481点。从

盘面看，近期涨势较好的西部大开发概

念依然强劲，而权重股也一起发力，盘中

热点不明显，不过比如受消息影响的西

安板块、钢铁板块以及有良好中报预期

的个股等还是不错的。

对于后市，我们的看法是，短线仍

有反弹动能，理由如下：从消息面看，一

是农行发行顺利结束，IPO 节奏暂时放

缓，扩容压力略有减缓；二是农行上市在

即，市场需要维稳；三是境外主要股市近

期表现较强；四是大宗商品价格有回暖

之势；从技术面看，一是股指自 2319 点

触底反弹以来，上周四是第5个交易日，

属小的时间窗口，当天的小幅回落应属

正常；二是上周四虽然出现了回落，但成

交量萎缩，表明市场获利回吐压力不大，

做空意愿不足。不过，对于后面继续反

弹的高度我们仍持谨慎乐观的态度，综

上来看，我们预期：反弹仍可能延续，但

是面临分化和震荡。

操作建议：操作上，我们建议：一是

把握好反弹节奏，不可追涨和一味做多，

前期箱体或将构成较大压力，建议此区

间附近适当逢高减仓；二是考虑到上周

五上涨太多，本周可能出现股票的分化；

三是热点上仍应以中报预盈为主，其中包

括中报业绩尚佳的地产股。暴跌后的大

反弹，不能证明就一定是底部，要有迎接

震荡的心理准备。国元证券 康洪涛

金种子酒(600199)拟转让旗下地产

公司股权

点评:公司涉入房地产行业较晚,缺少

专业人才,竞争优势不明显,加上受国家政

策调控影响,现在退出房地产行业有利于

规避风险,集中力量做大做强主业。

株冶集团(600961)中报预亏2.8亿A

股最差

点评:公司亏损，既有本身的原因，也

有整体行业不乐观的因素。今年下半年金

属价格依旧不会很乐观，金属价格预计仍

会继续震荡，上涨概率不大。

祁连山 (600720)与中材节能签下

2.48亿元工程合同

点评:此次公司拟与中材节能发展有

限公司签署成县、漳县、永登、青海和甘谷

等5个低温余热发电工程,对公司经营发展

带来良好机遇。

上海电气(601727)与中国信保签全面

战略合作协议

点评:现阶段全球经济危机的形势之

下,融资能力更是获取项目的重中之重。

中国信保将为上海电气建立绿色通道，提

供一站式服务。 杨晓春
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弘业期货大课堂（144）

为什么我国GDP增长速度远高
于美国，而上市公司的盈利能力却
逊色于美国的上市公司？这与我国
的公司治理大环境有很大关系。中
国的上市公司多数被政府控制，根
据大股东的性质来划分，上市公司
基本上可以分为三类，一类是大型
国有企业，是国资委管辖，如中国神
华、长江电力、中国建设等中字头公
司；另外一类公司是地方政府控股
的上市公司，如广州控股、北京城建
等；第三类公司是民营控股的公司，
中小板和创业板的公司多数属于此
类。第一类公司的追求目标是做大

规模，这是与国资委的考核目标直
接相关的。第二类公司的经营目标
是增加地方税收和就业。第三类公
司从表面看似乎与政府没有什么关
系，但现实中只要上规模的公司都
必须和政府搞好关系，要听政府的
话，否则难以生存。总之，无论股东
是什么性质的上市公司，它们的行
为都必须服从政府的意愿。显然，
政府的行为目标是追求GDP的增
长，所有上市公司的行为也必然表
现为不断从市场融资，不断增加投
资，扩大公司规模。将多余的现金
分配给股东的行为在我国的股票市

场并不常见，大多数公司分红行为
都是被动的，主要是要满足再融资
的条件，其动机并非是要回报股东，
而是要继续“圈钱”。于是,出现了我
国股票市场上奇特的景象，每年上
市公司的分红数量还没有股票投资
者付出的交易成本多。

十年股市零增长 上半年表现全球最差（2）

据统计，截至一季度，每股资本公积

金与每股未分配利润之和超过1元的公司

有1336家，超过4元的有417家，超过10元

的有44家。

另外，中小板公司高送转比例较高，

根据wind资讯统计，2009年中报实施高

送转的上市公司有18家，其中，中小板有

13家，占据了大多数。

不过，与牛市里高送转方案出台后，

连续涨停的强势表现相反，东方园林和中

联重科都出现了机构大量抛售现象。

中信金通分析师钱向劲提醒投资者，

由于目前市场整体偏弱，投资者在面对高

送转诱惑时，要谨防为机构、游资出逃抬

轿。高送转只适合波段操作，不少上市公

司公布了高送转方案之后，股价随即出现

“见光死”的走势。因此，这类股票只适合

提前埋伏，不宜追涨。

瞄准中报
高价小盘股扩张潜力大

机构借涨停狂抛
投资者最好先潜伏

20只具备高送转条件个股一览
代码

002315

300048

002353

002335

300070

002313

002322

600150

002399

002371

600519

300043

300055

002293

002379

002334

002437

300054

002304

000338

简称

焦点科技

合康变频

杰瑞股份

科华恒盛

碧水源

日海通讯

理工监测

中国船舶

海普瑞

七星电子

贵州茅台

星辉车模

万邦达

罗莱家纺

鲁丰股份

英威腾

誉衡药业

鼎龙股份

洋河股份

潍柴动力

总股本（亿股）

1.175

1.2

1.148

0.78

1.47

1

0.667

6.6266

4.001

0.65

9.348

0.528

1.144

1.4

0.775

0.64

1.4

0.6

4.5

8.33

每股

净资产(元)

12.12

10.08

17.99

9.57

2.86

8.4

12.82

22.01

3.65

12.64

16.67

12.47

17.75

9.81

10.81

14.34

2.89

9.61

12.88

16.07

每股

公积金（元）

9.83

8.51

14.47

6.37

1.65

5.91

9.31

7.63

2.315

8.11

1.45

10.18

15.85

6.47

8.407

11.47

1.62

7.313

5.68

2.96

每股未分配

利润（元）

1.12

0.525

2.4

1.95

0.002

1.37

2.3

12.74

0.047

3.295

12.53

1.163

0.81

2.1

1.28

1.61

0.042

1.19

5.78

11.12

中报送转股 细看五特征

1、上年度未出现过分红，一般连续出

现高送转的上市公司很少。

2、盈利能力强。根据统计，从1999

年到2009年当期比同期增长超过30%以

上的上市公司出现高送转的比例高达

82.7%。

3、公司具有“三高”特征，即高公积

金、高未分配利润和高净资产，这是高送

转的前提条件。

4、总股本小于5亿。从送转前总股

本分布情况来看，从1999年到2009年之

间，高送转的上市公司中，送转前总股本

低于5亿元的占比达86%。

5、股价高于30元。根据wind资讯

统计去年实现高送转的上市公司中，股价

有七成超过30元。

根据以往的数据统计 中报高送转的个股一般有着5个共性特征

公司信息点评

如何看待暴跌后的反弹？
反弹仍将延续 面临分化震荡


