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如果要化解这场危机，必须要解

决好企业家所生的两个病：一个是投

资环境恶化，第二个是产能过剩。

这两个病也集中反映在今天的

楼市和股市上，由于投资环境恶化和

产能过剩，原先计划进入制造业的资

金以及信贷和避险资金都进入了股

市，而楼市也为了逃避通胀，而涌入

大量的计划投资制造业的转移资金

和避险资金，这都导致了今天楼市和

股市的泡沫化，此时如果贸然进入楼

市和股市显然不是明智的选择。

资产泡沫化、经济停滞化和通货

膨胀化是我们今天必须要克服的三大

危机。

对于政府来说，目前房产市场面

临两个选择，一个是开征物业税，另一

个则是“重庆模式”，就是花大力气建设

廉租房或者经济适用房。第一个选择

无疑将会使得现在的形势更加恶化，其

最终的结果可能使楼市、股市崩盘，造

成恶性通胀，甚至引发经济的大衰退；

而“重庆模式”则会使得楼市趋稳、股市

逐渐增值。

对于企业来说，危机并不可怕，

首先是要更早认识到此次危机的本

质，其次是要保有最大的弹性，我们

的企业家要学习李嘉诚在金融海啸

时的资金操作，少负债，多持有资金。

而对于我们每个百姓来说，目

前房产市场还很不明朗，要看政府下

一步的动作，所以目前最好不要贸然

进入房产市场；银行存款目前也不是

很可取，尤其是长期的存款；如果要

选择外币来避险，最好还是选择美

元，而不是欧元。在危机中，美元一

般会与黄金同涨同跌，最好在危机开

始时抢购美元，危机到了顶峰时抛出

去。

简单名片
郎咸平 1956年6月21日出生，祖籍山东潍坊，现任香港中文大学讲座教授。郎咸平作为世界级的公司治理和

金融专家，主要致力于公司监管、项目融资、直接投资、企业重组、兼并与收购、破产等方面的研究，成就斐然。

郎咸平昨做客合肥，抛出疑惑：

中国经济到底怎么了？
“天下兴亡，匹夫有责。”当今中

国经济正面临五大内忧、三大外患的

境地，2010 年是极其复杂的一年，如

何顺利度过这一年，考验着中国政府

和每一个中国人。国家命运决定着

个人的命运，如果国家经济发展不健

康稳定，老百姓也将难以有美好的生

活。昨日下午，著名经济学家郎咸平

做客合肥，与省城的企业家和各界人

士分享了他关于中国经济现状和未

来的见解。

洪晨晨 记者谈正民 文

2008年 11月份开始，中国的股市领

先全世界4个月回暖，去年一整年，在全

世界地产市场如此萧条的情况下，中国

楼市一枝独秀，逆全世界而上行。汽车

在去年一整年全世界汽车销售量大跌的

情况下，中国汽车市场增长40%多，奢侈

品也成为日本之后的全球第二大市场。

于是，国内产生了很多盲目乐观的情绪，

感觉良好，觉得中国领先全世界回暖了，

可是中国经济真的回暖了吗？

如果只有中国回暖，而别的国家都没

有回暖，那代表我们中国跟别人都不一样，

如果你自己跟别人都不一样，到底是别人

都不正常，还是你一个人不正常呢？

其实今天发生的一切早在2006年就

已经发生了。今天中国经济面临的问题和

2006年也有很多相似性。

2006年也出现了楼市泡沫和股市泡

沫。当时有观点认为，因为经济发展太成

功了，老百姓太富裕了，所以大家有这么多

钱炒股、炒楼才出现了泡沫，他们给了一个

经济名字就是流动性过剩。

2006年开始，我们就面临着这样的

困境，就是投资环境进一步恶化，这个恶化

来自于2000年之后，由于投资环境恶化，

很多企业家把应该投资在实体经济的钱拿

出来炒楼、炒股造成了泡沫，而泡沫则是更

大危机的前兆。

除了投资环境恶化之外，中国经济

还面临着严重的产能过剩。以 2008 年

为例，中国的产能是70%的GDP，而我们

的消费是 35%的 GDP。因此，中国每年

都有百分之几十的产能过剩。而今天金

融海啸使得出口创汇的破裂，这一问题

将更加凸显。

中国经济真的回暖了吗？

与2006年相比，今天中国的投资环境

实质上并没有改善，甚至是进一步恶化

了。今天我们的经济面临着五大内忧和三

大外患。

这五大内忧首先表现在这三年人民

币对美元升值了20%，近段时间对欧元也

升值了，这严重打击了出口制造业。第

二是两年多前的调低出口退税率，为什

么调低呢？对经济形势误判了，这也造

成了更大的困境。第三、2008 年 1 月推

出了新劳动合同法，这个法的推出就是

希望政府出面保护弱势群体，可是这个

法的推出既没有论证，也没有试点，推出

的结果使我们国家三分之一的企业陷入

了困境，企业输了，劳工就跟着输，然后

政府就要买单。一个法案做到三输非常

不容易的，我们做到了。第四个是宏观

调控由于形势的误判，在方向上有偏

差。第五就是企业所得税逆市增长，打

击了企业家的积极性。

三大外患则主要表现为美国对中国

经济的狙击，这主要表现在汇率大战、贸易

大战以及成本大战上，其中最为激烈的是

汇率大战，1985年，日元最终未能抗住美元

的压力而大幅升值，这直接造成了日本此

后20多年的大萧条，至今未能复原，这不

得不让我们警惕。

2010年将是极其复杂的一年，困难不

是问题，因为咬紧牙关就可以度过困难期，

要度过复杂的一年，必须靠智慧。

2010年是极其复杂的一年

我们如何来应对危机


