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中国平安和深发展联合发布公告称，双方在公告中表示，平安人寿向深发展就认购其非公开发行3.7958亿

股新股缴纳了认购资金69.3亿元。
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双休日过后,农行将迎来发行的最后两日。市场前期对于农行最终发行价、网上

网下的中签率情况、冻结资金规模等种种猜测,将于周二尘埃落定。参考其他银行IPO

经验,机构报价打在区间上限的基本在80～90%;若参与农行网下发行的机构仍维持对

银行业区间上限申购的惯有比例,农行以价格区间的上限发行基本几无悬念。

农行IPO

农行发行最后两日 上限发行几无悬念

扛鼎大戏终将揭晓
要闻摘要

上市券商将按月披露财务信息

摘要：中国证监会有关部门负责人表

示，上市证券公司应公开披露公司月度经

营情况主要财务信息，并在定期报告中披

露监管部门对证券公司的分类结果，同时

防止利益冲突和内幕交易行为。

调控见效 多个城市房价止涨回落

摘要：随着国家房产调控政策效果逐

步显现，上海、西安、昆明等多个城市的房

价开始回落。专家预计，随着调控政策的

影响逐步深入，预计下半年楼盘成交价格

或将步入下行通道。

新股动态

本周共有9只新股发行，从两个角度

看，采取的形式都是“8＋1”。发行规模上

是8只小盘股＋农业银行；发行进度上，则

是8只“应届生”＋1只“留级生”高德红外。

周一有4只新股申购，武汉高德红外

(002414)发行价26元，市盈率56.52倍。高

德红外属推迟一个半月发行，“需进一步核

查的问题”看来已经解决。河南中原内配

(002448)发行价 21.8 元，市盈率 31.14 倍。

佛山国星光电(002449)发行价 28 元，市盈

率 53.85 倍。北京康得新(002450)发行价

14.2元，市盈率52.59倍。

周二发行农业银行(780288)申购，申

购价2.68元/股。

周三也有4只新股申购，分别是摩恩

电气(002451)、长高集团(002452)、天马精化

(002453)和松芝股份(002454)。

此外，周一唐山港上市，这是一只大

盘股，本次公开发行2亿股。 杨晓春

本周新股发行“8＋1”

农行投资价值深度解析
农行上市的五大卖点

卖点一：最后一家上市的国有大银行

农行比起其它三大行有欠缺之处，但是

农行目前主打的概念是：最后一家上市的国

有大行。农行告诉投资者，这是最后一块蛋

糕，一定要把握机会。

卖点二：庞大的营业网点

在农行2.3万多个分支机构中，有7200

个在县城，5300个在人口较多的乡镇，高于

工行、建行和中行县域机构网点数量之和。

卖点三：低廉的资金筹集成本

农行储蓄存款占比最高，达61%，其它

三大行都不到50%。这意味着，农行具有比

其它银行更大的利润空间。

卖点四：受国家支持的三农业务

在国家对“三农”支持力度不断加大、农

行积极推进三农金融事业部制改革的背景

下，农行未来业务成长空间大。

卖点五：股改红利的释放

从工、中、建三大行的成长速度来看，股

改红利用了三四年的时间释放，未来靠规模

推动。农行股改才一年多，红利会慢慢释

放。

农行上市的三大劣势

劣势一：时机不好 主权债务危机严重

经历了2008年的熊市和2009年的反

弹后，A股今年开年后大部分时间在3000

点上方运行，但4月中旬以来，受到希腊主

权债务危机的拖累，A股一路下跌成了今年

全球跌幅冠军。

劣势二：银行集体圈钱 农行估值不占优

眼下整个全球资本市场整体相对低迷，

汇丰H股的市净率甚至跌到1.2倍。虽然因

为金融业牌照受管制，中国商业银行有溢

价，但目前二级市场价格也只有1.5倍到2倍

的市净率水平。中行目前价格最低，H股的

市净率约 1.5倍。农行的定价想要高于中

行，市场是否认可，依然是个未知数。

劣势三：三农业务尚无良好盈利模式

农行已发行3336万张惠农卡，覆盖全

国3319万农户，其中近2500万张为2009年

发放。同年，农行通过惠农卡发放农户小额

贷款 673 亿元。对于目前中国 2.5 亿农民

工，7.4亿农民的市场容量而言，农行希望跟

着农民进城，“三农”业务的发展有很大空

间，但相应的风险及成本控制，对农行亦是

挑战。 杨晓春

国元视点 关注世界杯与股市的共振
人类社会的方方面面都有着普遍意义

上的联系，所以，如果说世界杯和股市没有

联系，那显然是没有做过统计——国外股

市就不用说了，历史上就连A股，在历次世

界杯的前后都表现得很糟糕：1994年的325

点、1998年、包括2006年的牛市都出现了回

调。这里面内在的因素，有心理上的、有资

金上的，最终都折射到市场的走势上面。

现在世界杯已经进入最高潮的阶段，那么

股市的低迷也就可以想象了。但是，更重

要的是，这一波下跌的力度已经很大了，真

正意义的反弹，随时可能来临，而时间上或

许会和世界杯的结束产生共振。大家要积

极关注本周地产、金融板块的量能，是否有

效放大是反弹持续性的关键。

我们在操作上，既要做好大盘暴跌以

后，抄底做反弹的准备，也要想明白什么股

票是可以做的，什么股票是要回避的，过高

的估值始终是高悬在头上的利剑。

国元证券 康洪涛

深发展向平安人寿定向增发收官

农业银行上市信息

上市地点

股票代码

股票名称

申购简称

申购代码

网上发行日期

网上发行股数

网下配售日期

网下配售股数

申购上限

上海证券交易所

601288

农业银行

农行申购

780288

2010年7月6日

10,542,353,000股

2010年7月6日

4,800,000,000股

1,000万股

排名

1
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3

4

5

6

7

8

9

10

简称

交通银行

建设银行

兴业银行

工商银行

民生银行

深发展A

中国银行

北京银行

浦发银行

南京银行

市盈率

8

9

9

9

9

10

10

10

11

12

排名

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

简称

工商银行

建设银行

中国银行

交通银行

招商银行

民生银行

中信银行

浦发银行

兴业银行

华夏银行

营业收入

8.73百亿

7.53百亿

6.76百亿

2.39百亿

1.63百亿

1.24百亿

1.22百亿

1.07百亿

96.25亿

56.01亿

排名

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

简称

工商银行

建设银行

中国银行

交通银行

招商银行

中信银行

民生银行

浦发银行

兴业银行

北京银行

净利润

4.15百亿

3.52百亿

2.62百亿

1.05百亿

59.09亿

43.12亿

42.69亿

41.06亿

40.79亿

20.92亿
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根据指数编制规则，经指数
专家委员会审议通过，上海证券
交易所与中证指数有限公司日前
宣布调整上证 180、上证 50 等指
数的样本股，中证指数有限公司
也宣布调整沪深 300、中证 100、
两岸三地500等指数样本股。本
次样本股调整将于 2010 年 7 月 1
日正式生效。

沪深 300 指数更换 18 只股
票，华泰证券、招商证券等股票
进入指数，桂林三金、恒瑞医药
等被调出指数；中证 100 指数更

换7只股票，华泰证券、招商证券
等股票进入指数，广深铁路、包
钢股份等被调出指数。

本次指数样本调整后，沪深
300指数总市值占沪深市场比例
达到 74%，中证 100 指数总市值
占比为58%。上证 180指数总市
值占沪市比例达到76%，上证50
指数总市值占比达60%。两岸三
地500指数总市值占两岸三地市
场比例达到69%。按照2010年 6
月 11 日收盘价计算，沪深 300 指
数和中证 100指数市盈率分别为

18.34倍和 16.67倍，较沪深A股平
均水平分别低 18.15%和 25.61%。
上证180指数和上证50指数市盈
率分别为17.05倍和15.55倍，较沪
市 平 均 水 平 分 别 低 13.71% 和
21.30%。

沪深300等指数调整样本股


