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吴云峰/整理

事件：6 月30 日，卫生部网站

公布21 日下发的《关于进一步深

化治理医药购销领域商业贿赂工

作的通知》，就进一步深化治理医

药购销领域商业贿赂工作提出明

确要求。通知规定，各级卫生行

政部门和各级各类医疗卫生机构

要进一步加大查办案件的力度，

拓宽案件信息与举报渠道，对收

受商业贿赂的有关人员，要依纪

依法严肃处理。要加强执纪执法

部门的协调配合，从源头上防范

腐败问题的发生，发挥查办案件

的治本功能等。7 月1 日，医疗保

健指数下跌3.42%，自6 月 11 日，

医 疗 保 健 指 数 已 累 计 下 跌

19.38%。

评论：第一，该政策是发改委

药价调控政策的配合和延续。从

长期看，能够净化行业环境，有利

于有核心竞争力的医药企业快速

成长，从根本上促进整个行业的

健康发展。第二，政策因素促发

医药股估值重心下移，风险有所

释放。第三，关注受政策影响较

小的有核心优势的公司。处方药

企业受影响较大，而OTC 及部分

中药企业影响较小。长期以来坚

持规范经营、坚持研发领先、符合

行业发展方向的企业反而将受益

于医药行业的治理整顿。建议关

注有核心优势的公司如同仁堂

（600085）、天士力（600535）等，

仁和药业（000650）因整合预期也

值得关注。 吴云峰整理

3G时代格局转变

移动通信概念股商机巨大
今年一季度三大运营商的合计利润为308亿元，同比下滑7.3%。在3G用户迅速增长下，移动互联网行业将迎来发展良机。在3G

时代，电信运营商普遍采取定制机和话费补贴模式，而大型连锁容易成为运营商的合作伙伴分享利益，而零散的街边店则无缘参与运

营商的类似活动，进一步被边缘化。据悉，中国移动在拓展用户时采取较为积极的话费补贴策略，一款售价1000多元的酷派TD手机，

甚至包含700元的话费补贴，极大地促进了终端销售，而这样的政策也大多只能通过大型手机连锁来进行。

3G时代的无线增值业务成为行业增

长的主动力，无线增值业务种类将更加丰

富，手机支付、手机阅读、手机游戏、手机动

漫等业务在各大运营商的推动下升温在

即。从长远看3G数据业务将是未来行业

发展的方向和盈利点。

三家电信运营商分别负责三种不同制

式的网络，这使得手机厂商、渠道商和运营

商的关系进一步捆绑，而不是以往2G手机

什么网络都可以使用。运营商的话费补贴

效果非常好，其销量也随之直线上升。目前

大型手机连锁与电信运营商的合作也进一

步紧密，甚至负责经营电信运营商的门店。

3G时代移动通信产业链格局将发生

转变，运营商定制模式将主导未来的手机

渠道，未来手机定制模式将成为运营商发

展3G移动信息业务的重要策略。 零售终

端在整个手机渠道中的地位变得日益重

要，3G时代手机渠道的功能由销售平台转

换为综合服务平台，而这必须借助于零售

终端这一直接与消费者接触的载体才能得

以实现，因此手机产业链各方纷纷向手机

零售领域渗透，手机渠道重心不断向零售

终端下移。

投资建议：看好拥有强大零售终端网

络的连锁零售商——苏宁电器（002024）；

终端产品运营与渠道管控能力较强的分销

商——爱施德（002416）；与运营商紧密合

作，并向零售端渗透的分销商——恒信移

动（300081）和天音控股（000829）。以电

信服务外包为主业的国脉科技（002093），

受益移动互联网高速发展时代的以手机动

漫、移动电子商务为转型目标的拓维信息

（002261），在 3G 逐渐升温背景下，拥有

WCDMA成熟制式的中国联通（600050）。

吴云峰整理

优势医药公司受益
反商业贿赂政策

聚焦产业政策出台关注减排目标落实
环保行业是国家重点支持的战略新兴产业，是投资者可以长期看好的朝阳板块。我国正步入工业化中后期，而后工业化阶段是环

保投资的高峰，未来 5年环保投资需求至少有 4500亿元，未来 15-20年行业复合增长率将达到 15%-20%。

环保行业2010年下半年投资策略

《节能环保产业发展规划》是环保行业发

展的重大利好政策，该项规划将明确行业的

发展目标、优惠政策、重点发展产业等，有望

年内出台。去年年底和今年年初资源价格已

经出现了上涨，但是资源价格上涨幅度并没

有到位，下半年上涨预期仍然明显。

政策催化剂助推
下半年市场看多行情

产业链格局将发生转变 运营商推动渠道变革

我国目前仍有约 25%的城市和近80%

的县城未建污水处理厂，生活污水处理市

场需求将保持快速增长。水价上涨短期内

可能直接或间接提高污水处理运营商的业

绩，但是外延扩张才是其持续增长动力。

技术创新是工业污水处理市场的核心竞争

力，可以关注目前领先的 MBR技术。我国

固废处理行业未来 5年将进入建设高峰

期，固废处理工程建造商和设备供应商将

首先受益于固废处理行业的高速发展，而

且未来能够保持稳定的业务收入。

重点关注：（1）具有较大业绩弹性、可能

突破估值空间限制的公司；（2）受题材驱动、

能够激发市场热点的公司；（3）业绩稳定成

长、受宏观和市场环境影响较小的公司。

污水处理成熟发展
固废处理高速成长

垃圾处理环评标准提高，对该公司是

一个重大利好消息。该公司作为国内最大

的以固废处理业务为主的环保公司，已有北

京阿苏卫和上海青浦生活垃圾综合处理厂

项目的示范工程，在垃圾综合处理技术上具

有明显的优势。在国内三大垃圾处理技术

方案都有技术和项目储备，不管行业未来主

流技术方案是垃圾焚烧还是综合处理，公司

都有强大的竞争实力。银河证券预测公司

2010-2012年的营业收入分别为 9.5亿、12.2

亿和 15.7亿元，EPS分别为 0.52元、0.70元

和 0.92元，是未来能够保持高速成长、正处

于起步阶段的公司，维持“推荐”。

桑德环境（000826）：
全面打造固废处理领域新航母

公司通过重大资产置换和发行股份购买

资产后，主营业务将从化工转变为污水处理，

将成为颇具竞争实力的水务新星。具有相当

规模的污水处理能力，产能及利用率有很大

上升空间。做为西南水务龙头，公司污水处

理技术已达国外先进水平，污水处理厂运营

经验丰富，成本控制优势明显。未来战略将在

四川省内城镇进行外延式扩张，远期规划是将

母公司的自来水业务合并到上市公司中。将

努力拓展污泥和再生水处理新业务，最终使公

司形成多元化的水务经营模式。银河证券预

计公司 2009年、2010年、2011年的营业收入分

别为 5.3亿、5.8亿和 6.4亿元，EPS分别为 0.42

元、0.53元和 0.67元。成长性明确，股东回报

能力高，具有长期投资价值，维持“推荐”。

蓝星清洗（000598）：
西南水务龙头，外延扩张开始

该公司是广东佛山市的区域水务龙

头，具有完整的产业链，今年佛山市水价如

期上调，公司供水业务收入至少将增长

10%；去年公司新建了大量的污水处理工

程，将相继投产，污水处理业务将进入快速

增 长 期 ；垃 圾 焚 烧 发 电 二 期 工 程 在

2010-2011年将陆续完工，垃圾处理产能将

增加 4倍，该项目会极大地提升公司在国

内垃圾焚烧发电领域的影响力。银河证券

预测公司 2010-2012年的营业收入分别为

5.9 亿、6.9 亿和 8.0 亿元，EPS 分别为 0.47

元、0.55元和 0.68元。未来能够保持稳定

成长，维持“推荐”。 吴云峰整理

南海发展（600323）：
业绩稳定增长，估值相对偏低

弘业期货大课堂（135）

一周行情回顾：本周行情出现了
预期中的暴跌行情上证2550跌到了
2320下跌了230点，股指 IF1007合约
2752跌到2480下跌了272点，本周盘
面整体运行还算是中规中矩，都在按
照一步一步的计划中运行。提示一点
的是这次暴跌行情可能短期结束，不
能继续做空了。本周操作上主要是在
1007上做空，周一开始点位在2760，
周二在2730加仓做空，周五低位空单
全面出场，运行中还有几次滚仓操
作。本周如果有跟上节凑操作的应该
是利润相当客观，根据我这边的朋友
反馈情况大多数都是在20%——40%
的利润，有一部分操作好的利润更高
一些，下周我们的目标就是保护好这
个利润，等待相对方向明确后在去扩
大战果。后市是否还有继续大的下
跌，得等到下周一和周二的走势再来
确定，暂且先按照反弹来看待，下周一
二可能日内操作难得上就加大了，震
荡走势是很难操作的，建议操作不好
的朋友最好是观望为主。

股指期货周行情分析


