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受人瞩目的农行确定了 A 股发行

价格，虽然众多券商分析称，这个发行

价偏低，好于市场预期，但是股指大跌，

似乎表明市场依然有所担心。

著名经济学家韩志国表示，农行的

询价区在 2.52~2.68 元，相应的 PB 为

1.68~1.79 倍，低于工行（1.95 倍）、建行

（1.91倍），高于中行（1.65倍）。对于一

个没有合理、有效的商业模式与盈利模

式的银行来说，这样的价格并不低，破

发只不过是时间问题。

同时他认为目前股市的重心出现

明显的下移趋势，护盘资金已经显得力

不从心。“沪指2500点被再次击穿。从

历史上看，从来没有一个点位被4次击

穿然后市场走出反转行情的，所以A股

市场的反转已绝无可能。”他表示。
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上证指数：
开盘：2534.50 最高：2541.14 最低：2425.93
收盘：2427.05 涨跌：-108.22 成交：733.80亿元
上涨：14家 下跌：883家 平盘：43家
深证成指：
开盘：10022.80 最高：10061.03 最低：9508.59
收盘：9508.91 涨跌：-503.15 成交：633.56亿元
上涨：25家 下跌：1028家 平盘：56家

6月29日沪深指数
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央行将在银行间市场发行550亿元1年期央票,发行量较上期骤增10倍。在资金面未现明显缓解的情况下,央行

此举令市场颇感意外。随着央票发行量的增加,央行本周的回笼力度将重新加大。

央票发行骤增10倍 回笼力度重新加大
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“维稳”宣告结束 A股变盘向下
国元视点

28日晚间，农行在上交所披露的公

告显示，A股发行的定价区间最终确定

为 2.52~2.68元/股。据悉，农行将力保上

限发行。公告显示，A股价格区间对应的

2009 年市盈率水平，如每股收益按2009

年归属于母公司所有者的净利润除以本

次发行前的总股数计算，为11.28 倍至

12.00 倍。以此计算方法，2010年预计的

市盈率水平为8.21 倍至8.73 倍。另据了

解，H股的定价区间高于A股，为 2.88~

3.48港元/股。H股方面将于30日开始正

式发售，而A股网下申购的时间为7月1

日。

昨日之前股指跌势并不明显，主

要是市场存在“维稳”力量，某些机构

在为农行的IPO制造有利条件。但就

农行的信息及盘面走势的而言，“维

稳”已经宣告结束，体现在三点：第一，

农行正式确定了发行价格，机构已经

展开网下认购，实际上可以宣告 IPO

顺利完成，接下来只是收尾上市交易

而已；第二，央行过去几周时间一直在

向市场释放流动性以支持农行的IPO，

但昨日央行已经开始展开流动性收

回，昨日央票的发行量大大超过过去

几周；第三，银行及保险股是近期股指

走势抗跌的主要支撑，但昨日银行及

保险股均已结束“坚挺”走势并成为股

指下跌的主要拖累之一。

国元证券 康洪涛

昨股市大跌，本报独家专访“三湘股神”邱力原

三季度或将迎来报复性反弹
逢低吸纳超跌低价股 回避小盘高价股
独
家
报
道

记者：如果市场出现反弹，我们该如何

操作，关注什么品种？

邱力原：承接我上面的观点，市场接下

来的下跌，对于部分品种来说可能是一个

主动买套的过程，不要指望买在最低点，投

资者可以逐步建仓或者加大仓位。对于选

择的品种，我的观点就是超跌低价股，跌幅

大、价格低，这就是最大的利好，因为对资

金来说，投资成本非常低。比如说一些低

价消费股，其中开元控股（000516）值得大

家关注一下。尽量回避前期的强势股和小

盘高价股，它们补跌的风险非常大。

关注超跌低价股 回避小盘高价股
市场在经过连续的缩量阴跌之后，周

二终于选择了放量向下破位，在多头信心

低迷的时候，也许向下能够打破目前的僵

局。从市场面来看，指标股一改前期的护

盘行为，开始震荡走低使得指数逐波回

落。而前期的强势股出现了大面积的补跌

走势，同时中小板与创业板的高价股也受

指数拖累。股谚说，不破不立，那么此次大

盘再度破位，对市场来说是机会还是风

险？为此，本报记者独家专访著名市场人

士“三湘股神”邱力原。 记者 胡孝政

记者：沪深两市周二再度暴跌，横盘格

局被打破，您认为导致此次大跌的原因是

什么？

邱力原：如果从基本面来看，我们可以

找到很多的利空因素，比如说世界经济或

将二次探底、央行再次收紧流动性等等，但

这很难说是此次市场暴跌的最有力因素，

充其量算是上次跌势原因的延续，而直接

原因更多是市场的内在因素。中国股市有

句股谚叫做“久盘必跌”，沪指在2500点位

置徘徊近一个月，做多的动能显然已经消

耗殆尽。从均线上看，30日均线是生命线，

而且均线系统一直处于空头排列，强势压

制指数，成交量近日快速萎缩，这种情况

下，跌比涨容易多。

大盘难逃“久盘必跌”厄运

记者：那么您认为目前的大跌对市

场意味着什么，后市将会如何走？

邱力原：当然，周二的大跌意味着前

期的平衡格局已经被打破，市场需要再

次寻底，但指数跌幅可能较为有限，更多

的是部分个股的补跌。从市场面来看，

指标股已经处于下跌的极限，很难有大

的下跌空间。相对来看，小盘高价股，特

别是创业板、中小板的部分股票或将面

临着一轮大的补跌行情。对于后市，我

认为 7 月份市场或将见到今年的行情底

部，8、9 月份会出现反弹，而且可能是今

年最后一波大的多头行情，高度也就在

2800 点附近，更多的机会或许要等到来

年。

7月份将见到行情底部

记者：农行的发行价格区间已经公布，

您怎么看它对市场的影响？

邱力原：农行的融资规模过大，在今年

这样的一个弱市格局下，对市场的利空影

响是显而易见的，周二的下跌或多或少都

体现资金对农行上市之情绪，关键是农行

上市之后，依然会有很多地方商业银行等

待上市，连锁效应比较大。

今年以来市场再融资力度偏大，在货

币政策“微调偏紧”的环境下，市场选择下

跌也是无奈之举。不过从目前农行的发行

价格来看，一旦农行进入二级市场，不排除

会引领一波反弹行情，而这个时间段就在

8、9月份。
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大盘难逃“久盘必跌”厄运

农行上市或将带来反弹行情
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