
周四大盘继续维持小幅跌势，与周三相比，剑

客表现较为一般，未能逆势而上。冯斌看好的维

维股份实际收益率仅为0.34%。楼外楼看好的世

纪星源实际收益率为-1.15%。赵女士看好的金种

子酒实际收益率为-2.18%。 胡孝政
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据接近证监会的专家、学者及业内人士判断，即将开始的新股发行制度改革的市场化方向将保持不变，

在改革深化过程中可能涉及存量发行机制的引入、赋予券商自主配售权和网下配售股份锁定等方面的内

容。

证监会：正酝酿新股发行体制第二阶段改革
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上证指数：
开盘：2563.64 最高：2586.90 最低：2554.34
收盘：2566.74 涨跌：-3.13 成交：521.07亿元
上涨：409家 下跌：467家 平盘：64家
深证成指：
开盘：10244.01 最高：10343.57 最低：10173.39
收盘：10250.90 涨跌：-5.36 成交：508.83亿元
上涨：566家 下跌：452家 平盘：86家
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特别报道

三网融合首批试点

名单有望本周揭晓

六国化工：

磷复肥龙头 空间广阔
国元视点

财政部财政科学研究所副所长苏明:

战略新兴产业将获税收支持

专家论坛

上半年即将收官 下半年股指去向：

QFII私募看多券商基金看空

三网融合试点方案在经历一波三折之后终于

定稿。近日，三网融合试点地区申报工作也已经

结束，有关部门正就此前上报的试点申请进行审

批。按照国家广电总局科技司司长王效杰透露的

流程安排，相关结果计划于25日公布。以机顶盒

生产厂家为代表的设备厂商已率先行动，为三网

融合带来的产业契机做准备。

据消息人士透露，目前首批试点已大致圈定

10个地区，另外还有四个直辖市仍在讨论中，这意

味着，首批试点名单将不超过14个。其中，上海、

杭州、深圳及江苏省获批的可能性较大。 温婷

六国化工大力推进一体化战略，实

现产业升级和产品结构调整，提升盈利能

力。向上游拓展矿产资源，建设合成氨装

置解决原料瓶颈；向下游延伸产业链，规

划实施湿法净化磷酸和精细磷酸盐项目。

六国化工是国家重点发展的大型

磷复肥生产骨干企业，拥有数十项核心

技术，在国内外磷铵生产工艺水平中处

于领先地位。公司采取“驻点直销”营

销模式，基本覆盖了全部国内市场。公

司的费用控制良好，期间费用率明显低

于行业平均水平。

预计六国化工2010~2012年每股收

益(假设增发完成摊薄后)分别为0.33、

0.54、0.75元。公司以化肥产业为基础，

做大做强磷化工等下游产业为目标；将

逐步实现三大原材料(磷矿、硫酸、合成

氨)完全自给，化肥业务盈利能力达到

同行业较高水平；向下游延伸产业链将

给公司带来广阔的成长空间，维持公司

“推荐”投资评级。 国元证券

财政部财政科学研究所副所长苏明在日前举行

的2010中国北京国际清洁能源大会上表示，我国目

前正在制定针对七大战略性新兴产业的财政支持政

策，相关企业在包括所得税、营业税等税收方面有望

享受更多优惠，而政府的财政补贴也将加大力度。

消息人士透露，目前我国的战略性新兴产业规

划纳入了七大产业，分别为新能源、节能环保、新能

源汽车、新材料、生物产业、高端装备制造、信息产

业。

专家预计，新兴产业除了获得专项资金的支持

之外，还可能在投入渠道予以补助，但政府的财政支

持毕竟力度有限，更多的体现为发挥投资作用。

邢佰英

从 5 月份就开始抄底中国股市的

QFII成为“被套一族”，但这似乎并没有

降低QFII基金的投资热情。理柏中国大

陆及台湾研究总监冯志源就指出，利空

频出与市场大幅回落之后，表现与国际

股市脱钩的中国股市反而逐步浮现投资

价值，吸引基金公司与其他机构投资者

进场抄底，预期下半年有机会摆脱阴霾，

获得机会。

随着上半年行情的即将收官，A股股市将以单边下跌的走势

结束上半年的表现。对于下半年的股市将如何演绎，近日陆续

发布的各类机构2010年下半年投资策略报告显示，私募和QFII

看好下半年行情，公募基金和券商则大多看空。 东财

而近日陆续发布的基金公司

2010年下半年投资策略报告显示，下

半年的A股行情并不存在太多的趋

势性机会。汇添富基金研究总监韩

贤旺指出，A股目前已进入一个较敏

感时点。“经济总量开始降温，向合理

化水平接近，流动性也不像去年那样

泛滥，在这种背景下，投资缺少趋势

性机会，更多要去把握结构性机会。”

各大券商研究机构近期也陆续

推出了 2010 年下半年投资策略报

告，其中国信证券、安信证券、海通证

券、招商证券、光大证券、中投证券、

长城证券、国金证券、华泰联合证券、

中原证券等十大券商均认为：四季

度，实体经济出现事实性下滑后，股

票价格将再次遭遇重挫。

私募排排网研究中心在有38家私

募基金管理人参与的问卷调查中发现，

有65.8%的私募基金管理人看涨下半年

国内A股，有26.31%的私募基金管理人

认为股市将横盘整理，看跌者比例仅为

7.89%。

对于下半年指数将会在哪个区间震

荡，有 65.79%的私募管理人认为会在

2500~3500 区间震荡，26.32%的私募管

理人认为在2800~4000区间震荡，7.89%

认为在1900~3500区间震荡。

QFII:“抄底”下半年

私募：近7成看涨

券商：将遭遇重挫

基金：没有太大机会

机构动向
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