
大盘周二继续维持红盘，但剑客表现维持前

期分化的趋势，楼外楼继续垫底，赵女士奋起直

追。冯斌周二继续保持谨慎，空仓观望。楼外楼

看好的风华高科属于科技股，周二未能延续周一

的强势上涨攻势，早盘低开，即使盘中有所上冲，

但动力明显不足，其实际收益率为0.97%。赵女士

看好的金种子酒周二表现的确不错，早盘低开高

走，盘中最高涨幅接近6%,尾盘依然较为坚挺，全

天实际收益率为 5.54%，总收益也到达 15%以上，

在本期的最后几个交易日期间，赵女士大有奋起

直追冯斌的气势。 胡孝政
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据传，中央计划扩大范围，放宽境外人民币或外汇经在港中资机构投资A股市场。业内人士认为，虽然这个

“小QFII”仅属单向性质，但有待措施进一步开放，即允许海外资金买卖A股，同时引导内地资金买卖海外股票。

小QFII将出台香港中资机构买卖A股或放行?
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“明星私募”投资总监唐雪来：

寻找企业价值爆发点 上证指数：
开盘：2579.63 最高：2598.35 最低：2572.96
收盘：2588.70 涨跌：2.49 成交：668.88亿元
上涨：597家 下跌：264家 平盘：77家
深证成指：
开盘：10268.73 最高：10407.38 最低：10242.14
收盘：10345.55 涨跌：35.94 成交：618.82亿元
上涨：683 下跌：336家 平盘：82家

6月22日沪深指数
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展望未来，主题投资在将来的10~20年中仍将

继续，但我们主要看好“五张网”的投资主题。首

先是一张高速铁路的大网：每小时200~300公里的

速度，把中国城市之间的距离缩得很小；其次是一

张智能电网，达到用电信息收集和多种能源的合

理调配；第三是“三网合一”这张网，它包括通讯

网、物联网、电网，这张网不仅节约了成本，还促进

了在线消费；第四是新能源的网，包括新源发电、

储能电站、充电站等网点遍布全国，成为老百姓最

熟悉的网络；最后是数字化地球这张网。

交银施罗德

投资论坛

“五张网”布局主题投资

根据近期的量能我们不难发现一

个问题，就是很多人并不认同“汇改”行

情 ，但都认为市场依然处于底部区域，

基金的仓位较低，政策面保持相对利

好，市场情绪仍处于迷茫中，资金面相

对紧张。因此，市场近期可能将维持弱

势震荡格局，尤其是农业银行定价将于

本周五左右确定，若其定价较低将打击

银行股，若其定价较高则可能引发市场

对于资金面“抽血”的紧张情绪，因此，

其对大盘走势带来的不确定性不容忽

视。不过，从中长期走势上看，不少券

商已开始看好A股下半年的走势。中

信证券的报告认为，市场的估值风险已

得到较为充分的释放，强势股补跌成为

周期股重新崛起的必要条件。目前，依

据市场一致预期计算的沪深300指数

2010年动态PE仅为13.4倍，2011动态PE

仅为11.2倍。前期中小盘成长股主导的

市场反弹存在困局，中小盘个股的估值

压力制约市场反弹的空间。医药、电子

信息等前期强势股的补跌，不仅可以适

度缓解成长股的高估值担忧，还能推动

资金更多关注那些估值合理且未来预

期有望好转的周期股，而这类权重股的

上涨将更加有利于大盘的企稳回升。

从近期市场表现上看，权重股仍然

缺乏较好流动性支持，较难形成持续性行

情，而中小市值个股借区域振兴、三网融

合、汇率改革等题材屡受主力资金推动，

表现强劲，这充分说明中小市值个股将再

度占据主导地位，市场一直期盼的风格转

换可能还没有来。从技术形态角度和博

弈心理角度分析，持续两周多时间的缩量

反复筑底后，70余点的长阳贯穿5日、10

日均线冲击20日均线，这样的走势再次

告诉我们，沪指2500点比我们想象中更

加坚强，此时20日均线的得失已不那么

重要，主力利用此线心理压力展开强势震

荡整理，消化短线浮筹和进一步清洗不坚

定者，此举正是为后市股指继续上行扫清

障碍。 国元证券 康洪涛

震荡为股指上行扫清障碍
中小市值个股将再度占据主导地位

国元视点

今年 1~4 月，电子信息行业延续

2009年的复苏势头，规模以上电子信

息制造业增加值增长21.7%，实现销售

产值 17903 亿元，同比增长 31.4%，比

2008年同期增长22.2%。行业出口增

长好于预期，并超越2008年同期水平。

未来仍将受益于“需求”拉动。经济结

构调整和发展方式转变的需求具有长

期性；消费电子是消费升级的重要部

分。

半导体行业正进入“后摩尔定律”

时代，我国半导体行业面临巨大机遇。

一方面，依托巨大的本地市场实现现有

技术的应用创新，另一方面，依托制造

能力和产业升级实现产能转移和上游

突破。在这一过程中，蕴藏着巨大的投

资机会。

液晶显示技术和产业链优势明

显，渗透率快速提升。我国已经在液

晶模组、下游应用方面取得明显的优

势。同时循着产业链向上，我们认为

在上游核心部件(比如导电玻璃、偏光

板、液晶、触摸屏)领域上的突破值得

重点关注。

LED引领绿色照明革命，顺应节能

低碳潮流。受益下游需求旺盛，行业高

度景气。国家标准的制定有利于我国

LED产业的发展。

投资建议：行业受益于下游消费电

子(计算机、家电、手机、汽车电子等)的

旺盛需求拉动，呈高度景气状态。我们

判断这将是一轮十年期的发展机遇。

宏源证券

电子行业：承前启后长期看好
行业掘金

刚刚辞任广东新价值投资总监的唐

雪来，去年掌舵的新价值1期夺得阳光

私募2009年业绩榜亚军；截至今年4月

底，该产品近一年业绩排名私募第一，跻

身“明星私募”之列。日前，我们采访了

唐雪来。

问：你所说的寻找企业价值爆发点，

可以在哪些公司身上找到？

唐雪来：那些能够获得超预期回报

的公司主要有三类：第一，存在资产整合

预期的公司；第二，周期性行业中面临向

上拐点的公司；第三，主导产品出现重大

利好消息的公司，这些利好涉及的范围

广阔，包括产品提价、销售放量、竞争环

境改善等多种情况。

问：你能否具体举例，投资者该如何

去把握上市公司价值拐点的投资机会

呢？

唐雪来：举一个简单的例子，如果一

家上市公司连续亏损两年了，市场预期

它第三年还会继续亏损。如果通过深入

调研，发现该公司存在业绩改善的迹象，

提前进入。即使最终这家公司每股只盈

利几分钱，市盈率显得很高，但是能够盈

利就是较大幅度地超越了市场预期，如

果这家公司确实是在朝着好的方向发

展，那就应该能获得较高收益。

问：对于近期的市场，你采取何种策

略？

唐雪来：对于近期股市，机会主要在

个股上。我近期密切关注被错杀的成长

股，在主板市场的成长股最为明显。对

于鱼龙混杂的中小题材股中，一部分成

长性并不能支撑高估值的股票下跌，这

种调整可能会带动真正高成长性的股票

出现回落。但是泥沙俱下过后，高成长

性的公司有可能更加猛烈地上涨。
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热烈祝贺徽商集团成立十周年

徽商期货海通证券
长期招聘经纪人

合肥黄山路营业部

有意者请简历发至zpl4819@htsec.com
联系人：张小姐电话：0551-3629736


