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发改委首次透露战略新兴产业七大方向 国家发改委副主任张晓强表示,现

阶段我国应以节能环保、新一代信息技术、生物、高端装备制造、新能源、新材料、新能源汽车为重点,推

动战略性新兴产业的跨越发展,这是发改委首次对外透露战略新兴产业的七大方向。 杨晓春
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6.21股指期评
股指期货操作风险管理制度的设计

与执行：
1.建立完善的风险管理体系和内部控制
制度

风险执行流程要包括风险管理规
范、交易限额规定、风险衡量、风险监
控、超限处理、风险报告等整套流程。
主要包括以下几点：

（1）建立一套交易限额规定（头寸限
额、停损限额、市场风险限额及其他限
额）及监控程序，制定投资决策机制与
流程。

（2）采用量化模型衡量市场风险（采
用何种衡量方法；是否定期进行模型验
证测试及检查各项假设与参数），以确
定风险模型预测的正确与可信度。

（3）规定各项风险的监控频率（盘中
实时、每日、每周、或每月），对于前、中、
后台的运作流程进行适当权责划分。

（4）举行定期或不定期的风险管理
会议。

（5）重大风险的处理与呈报程序。
（6）内部稽核单位定期检查、报告、

追踪风险管理制度的落实情形。
2.有效执行风险管理制度

在建立风险管理制度之后，还必须
严格执行，否则就不能达到风险控制的
效果。

比如，在巴林银行破产事件中，1995
年2月26日巴林银行宣布破产，共亏损
约14亿美元，破产的导火索主要是交易
员里森持有70亿美元的日经股指期货

多单，200 亿美元的日本政府债券期货
空单，但由于神户大地震，使两者走势
负相关，日经股指从 19000 点下跌至
17000 点，从而使得股指期货多头头寸
产生巨额损失。仔细分析巴林银行破
产根源发现，巴林银行在独立监督交易
员行为、限制交易额度上，以及前后台
相互监控上，都未执行已有的风控规
定，内部风险缺乏监控体系。

第一个版本出现在本月初，分析人士

认为，农行发行价或在2.5元左右。而且

有媒体报道，这个价格“似乎已经成为共

识”。

6月9日农行拿到A股IPO批文，第二

个版本出现，有媒体报道发行价为1.905

元，不过农行斥之为“纯属胡说！”似乎很

愤怒。

上周五出现第三个版本。有媒体报

道，承销商中信证券、中金、银河证券和国

泰君安评估，均认为农行A股股价超过3

元，远高于市场预期，中信证券给出的上

限高达4.07元。

农行发行价到底应该是多少？最终

结果不是哪个人说了算，而由农行与配售

方再三磋商而定。不过，分析人士的意

见，能帮助我们加深理解。

“农行IPO定价不低于3元”，武汉科

技大学金融证券研究所所长董登新表示，

就连净资产为负数的超级垃圾股都不肯

低于3元，甚至在5元或10元之上，那么，

拥有庞大净资产、并具有“准”国家信用的

农行，其发行价怎能低于那些一文不值的

超级垃圾股呢？

除了质问，董登新还给出了理性分

析：农行与其他三位“兄弟”有比价关系。

目前，建行、工行、中行，股价依次大约递

减0.5元，可见中行比农行充其量也只能

高0.5元，所以，农行定价大体可维持在3

元之上。

在董登新眼里，农行IPO定价的高低，

将直接决定着建行、工行和中行的基本走

势。如果农行定价过低，则必然拉低三大

行的股价；如果农行定价过高，则又存在

上市首日破发的风险。

根据安排，农行将于6月18日至6月23日进行初步询价，6月29日刊登初步询价

结果及价格区间公告，7月1日网下申购缴款开始，7月6日实施网上申购，预计股票上

市时间为7月15日。当下股市，高悬着达摩克利斯之剑，那就是农行上市。农行发行

定价到底几何，则是农行的悬念，也成为股市最大的悬念。关于农行发行价，至少有三

个大版本。

市场·焦点

目前股市最大悬念：

农行定价到底几何？

由于端午长假后的首个交易周仅有

两个交易日，整个A股市场表现平淡。股

指期货6月份合约18日到期交割。由于

此前已经有过5月合约交割时的经历，市

场心理方面的顾虑较多，总体表现较为谨

慎。最近的股市似乎是习惯性的下跌，对

于农行上市，投资者的感觉或许苦辣酸甜

不是滋味——既希望农行赶紧上市，让大

盘走出一个方向，又担心农行上市以后，

管理层就此对股市“弃之不理”。我想，这

两种矛盾的思想，就造就了现在市场尴尬

的局面。纵然出利好，比如对于工行建行

的融资推迟的消息，或者是社保提升国内

股票持仓比例的政策，市场反应都十分麻

木也就不奇怪了。但是，目前大盘处于一

个相对的低位，长线投资者在这里应当战

略性的布局超跌板块中的绩优个股，要敢

于在大跌中买入股票。

对于目前操作更要注重几点：其一、

谨慎的投资者尽量布局超跌的板块，例如

房地产，暂时先等待强势股的回调结束再

考虑介入；其二、仓位要尽量降低，最好不

要超过半仓；其三、短线客更要快进快出，

并且做好止损的准备。国元证券 康洪涛

渝开发
基金宠儿市场翘楚

席位揭秘

交易备忘

股权分置限售股份上市流通日:

长安汽车(000625)股权分置限售股份

62226.3903万股上市流通；

三峡新材(600293)股权分置限售股份

12990.84万股上市流通。

召开股东大会:

*ST嘉瑞(000156)；惠天热电(000692)；华

联股份(000882)；东凌粮油(000893)；众合机电

(000925);启明信息(002232);大东南(002263);

新宙邦(300037);皖维高新(600063);澄星股份

(600078);中青旅(600138);华泰股份(600308);

国栋建设(600321);中化国际(600500);中铁二

局 (600528); 华 阳 科 技 (600532); 芜 湖 港

(600575); 天 目 药 业 (600671); 南 京 医 药

(600713);陕鼓动力(601369)。
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国务院批准厦门经济特区扩至全市

摘要：中共福建省委书记孙春兰透

露，国务院已批准厦门经济特区扩大到全

市，并建立两岸区域性金融服务中心。

海南国际旅游岛规划纲要获批 免

税店年底前运营

摘要：海南省委书记卫留成表示《海

南国际旅游岛建设发展规划纲要》获国家

发改委批复，海南引进大型免税集团或大

型商业公司建设、经营免税店，今年年底

前开始运营。

前5月央企利润同比增76.3% 增速

将于下半年回落

摘要：国务院国资委公布的数据显

示，今年前 5 个月，央企累计实现利润

4213.2亿元，同比增幅为76.3%。下半年利

润同比增速将继续回落。

国元视点

受两江新区揭牌刺激，渝开发上周

五午后放量冲击涨停，截至收盘，涨幅达

7%，日价格涨幅偏离值达到10.64%。

机构的大力追捧是该股一飞冲天的

直接原因，大举买入2353万股，而游资

更多的是借冲高出货，买五著名游资大

佬国信深圳泰然九路证券在买入239万

的同时卖出324万，卖出游资金额在500

万左右，两天净赚10%以上的收益。

该股从不缺少基金的青睐，虽有基

金获利减持，但又不断有新基金来建仓，

该股活跃度可以想象。加上该股目前处

于阶段性低点，后市让人期待。 杨晓春

交割日阵痛不必过于恐慌

盛运股份

现将中签结果公告如下：末“3”位数

899 399 652；末“4”位数6375 7625 8875

0125 1375 2625 3875 5125；末“5”位 数

12621 32621 52621 72621 92621；末“6”位

数496661 746661 996661 246661；末“7”位

数7961461 2961461。

金通灵

现将中签结果公告如下：末“三”位

数：851 101 351 601；末“四”位数：6256；末

“五”位数：08613 58613 19111；末“六”位

数 ：074660 274660 474660 674660

874660；末“七”位数：5949134 6937658

4620389 1417419 2807922 0650825。

长城集团

现将中签结果公告如下：末“3”位数

267 767 730；末“4”位数 2816 4816 6816

8816 0816 4043；末“5”位数64039 84039

04039 24039 44039；末“6”位数 874837

074837 274837 474837 674837 406824

906824；末“7”位 数 2497262 4497262

6497262 8497262 0497262。 杨晓春

三家公司公布中签号
新股发行


